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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD TUFE VERISI RISK ISTAHINI SEKILLENDIRECEK

Petrol fiyatlarindaki degisimleri yakindan izleyen piyasalar bugiin ise PIYASA OZETI

haftanin en 6nemli konu bashg olarak 6ne ¢ikan Temmuz ay1 ABD _“m

TUFE rakamina odaklanacak. TSi 15.30'da aciklanacak verinin yillik s LEts RalUE
bazda bakildiginda mansette %3,5'ten %3,4'e, cekirdekte ise Xuo30 15,460 % 0.93
%2,6'dan %2,5'e gerilemesi bekleniyor. Agiklanacak veri Fed'in faiz Dow Jones 53,792 -% 0.34
patikasina iliskin tahminleri sekillendirme potansiyeli tasidigi igin S&P 500 7728 % 0.32
oldukca kritik. Son dénemde zayif istihdam verileri ve daha ilimh Nasdaq Comp. 26,445 % 0.60
Ucret artislant Fed'in  faiz artirmak zorunda kalmayabilecegi DAX 26,391 % 0.26
yonitndeki beklentileri desteklese de hizmet sektdriindeki fiyat FTSE 100 10,844 % 017
baskisinin  gii¢li  kalmasi enflasyon riskinin tamamen ortadan
o .. . o . . . EUR/USD 1.1537 -% 0.04
kalkmadigini gosteriyor. Bu nedenle beklentilerin Uzerinde bir
.. /e . . . USD/TL 47.7552 % 0.05
enflasyon verisi Fed'in enflasyonla micadelede geride kaldigi / 0
. - . . . . . . . EUR/TL 55.1382 % 0.08
endisesini gui¢lendirerek; uzun vadeli tahvil faizlerinin yikselmesine, R/T
. . S - . DXY 99.86 % 0.06
Eylil toplantisinda faiz artirimi ihtimalinin yeniden artmasina ve
Ozellikle hisse senetlerinde satis baskisina yol agabilir. Beklentilere Altin(USD/ons) 4,407 % 0.89
paralel veya daha duslk rakamlar ise enflasyonun ihml seyrettigine Brent 88.51 % 0.70
dair glveni artirarak tahvil faizlerini asagr cekebilir ve hisse 2Y TL Faiz 4163 3bp
senetlerini destekleyebilir. Dolayisiyla piyasalar agisindan en olumlu 10Y TL Faiz 34.79 0 bp
senaryo, makro dengeleri bozmayacak ve Fed'i yeniden sikilasmaya 10Y USD Faiz 469 0 bp

zorlamayacak o6lc¢tde ihml bir enflasyon verisi olacaktir. .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

TL: TL'nin temel destegi ylksek faiz ve carry trade avantaji olmaya m

devam ediyor ancak petrolln yeniden israrci bicimde yiikselmesi cari Son Uzl. Fiyat: 15,689 48.4290
denge, enflasyon gorinimi ve risk primi nedeniyle TL acisindan Degisim -% 1.02 -% 0.09
elbette ki 6nemli bir zorluk yaratiyor. Petrol fiyatlarindaki ytikselisin Acik Pozisyon 471,717 5,577,669

tahvil faizlerini yukari tasiyarak kiiresel 6lcekte dolari destekleyen bir .
MODEL PORTFOY

zemin vyarattiginin da altini ¢izmek gerekir. Buglin ise doviz Y—
piyasalarinin ¢ok buylk 6lclide ABD enflasyon rakaminin ¢izecegi H Getiri
patika dogrultusunda hareket etmesi olasi gériniyor. Bu acidan Rotansiyeli

. P . . MPARK | 17.07.2023 705.00 67%
bakildigindan gtinln ikinci yarisinda dolar endeksinin daha net bir °

resim ortaya koymasi beklenebilir. Ote yandan ilk iki islem giiniinde SAHOL | 19.09.2023 15580 8%
dizenledigi dort ihrag ile Agustos ayi borclanma programina LEKER N LD 205.00 =
baslayan Hazine bugliin 296 milyar TL'si piyasaya olmak Uzere LAENLS | TS S 2
toplamda 333,5 milyar TL i¢ borc 6demesi yapacak. ihale programi BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 23%
ise Pazartesi glinu diizenlenecek 3 yil vadeli degisken faizli ve 4 yil YKBNK | 807.2025 51.10 50%
vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihraclari ile devam edecek. ASTOR | 13.08.2025 431.00 43%

KCHOL 28.08.2025 319.00 60%
Borsa istanbul: Hirmiiz Bogazi'nda trafigin savas dncesine kiyasla CCOLA | 12.01.2026 96.00 11%
cok dislik kalmasi iki islem gtinlinde %8 ylikselen Brent petroliin kisa TURSG | 12.03.2026 10.00 59%
strede eski seviyelerine donme ihtimalini azaltiyor. Yurt ici piyasalar TRMET | 23.07.2026 28222 119%

agisindan baktigimizda bu tablo cari agik, enflasyon beklentileri ve



TCMB'nin faiz indirim alani agisindan negatif bir zemin olusturuyor. AJANDA

Gecen hafta yukari yonli hareket etme istegi biraz daha belirgin hale 12/08 — ABD TUFE (15.30)

gelen BIST-100 endeksinde diin ise kiresel piyasalara kiyasla daha )
13/08 — Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (10.00)

zayif bir performans izledik. Kaldi ki 13.850 basta olmak Uzere takip
ettigimiz teknik seviyelerin tizerinde kapanislar gerceklesmis degil. 13/08 — Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
Bu da kisa vadeli goriniimde anlamli bir iyimserlik olusmasina 13/08 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
simdilik cok fazla izin vermiyor. Asagida ise 13.550-13.600 bolgesinin 13/08 — Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (12.00)

tzerinde kalinmasini dnemli buluyoruz. Bugiin ABD TUFE rakaminin 13/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurulan (15.30)
13/08 — ABD UFE (15.30)

14/08 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)

ortaya koyacadi tablo ise kiresel risk istahini sekillendirme
potansiyeli tasidigi icin saat 15.30'dan sonra hareketliligin biraz daha
yuksek seyrettigini gorebiliriz.

14/08 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)
BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI 14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)
GUn0 15689 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15580, 15454, 14/08 — Michigan Tiiketici Given Endeksi (17.00)
15344 ve 15219 destek olarak izlenebilir. 15799, 15925, 16035 ve
16160 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 48.429 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.3805, 48.2835, 48.187 ve 48.09 destek olarak izlenebilir. 48.4775,
48.5745, 48.671 ve 48.768 ise direnc noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in


mailto:murat.akyol@unluco.com

ve (clinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler

AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

