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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Kiresel piyasalarda jeopolitik risklerin yeniden enerji fiyatlari S BT W= )

Uzerinden enflasyon goériinimini bozmasi, tahvil faizleri ve hisse
leri lizerindeki bask iksek tut Brent petroli ikselisini Dow Jones 52,759 -1.32%
sc.e.ne't. eri u?erln eki baskiyr yiksek tutuyor. Brent pe ro.ur'm yu se0|§|n| <8P 500 76 e
strdirmesi, yatirmcilarin savas kaynakli enflasyon riskini yeniden Nasdaq 26,067 1.00%
fiyatlamasina yol acarken ABD Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli tahvil DAX 25,983 -0.42%
faizlerindeki sert yikselisi sinirlamak amaciyla geri alimlari FTSE 100 10,748 0.04%

artirmasinin sagladigi rahatlama ise kalici olmadi. Oyle ki faizlerin
sceki g okl  ardindan di . . EUR/USD 1.1693 0.13%
o.r.1ce“| gun. yagana.nwg.erl "c;e | menin ardindan .l{n vye.n'l ‘en yukari FUR/CEE — -
yonlu tepkiler verdigini gordik. Bu noktada getiri egrisini yukarida USD/JPY 159.05 001%
tutan temel dinamiklerin tam olarak ortadan kalktigini séylemek giic. DXY 98.75 20.07%

Rusya-Ukrayna ve ABD-Iran kaynakli jeopolitik risklerin enflasyon ve
; <k i Gzerind “ bask i . litik Altin (USD/ons) 4529.23 0.22%
emtia risk primi Gzerinden yarattigr baski, Fed'in yeni politika Brent 91.99 031%

cercevesine iliskin belirsizlik, yapay zeka yatirmlarinin kisa vadede
.. . - . 2Y USD Faiz 4.2000 0.00 bp

mal, enerji ve sermaye talebini artirmasi ve kamu ile 6zel sektorde
10Y USD Faiz 47100 | 0.00bp

yikselen borg¢lanma ihtiyaci faizlerin ylksek kalmasina zemin
hazirliyor. Hazine'nin likiditeyi artirmaya dontk adimi kisa vadede
rahatlama saglasa da bunun tek basina strdurulebilir bir faiz distsu EN AKTIF HiSSELER

yaratmasi kolay olmayabilir. Ayrica Hazine'nin surekli savunma mmm
yapmasi tahvil piyasasina olan giiveni zedeleyerek getiriler Gzerinde

daha fazla baski da yaratabilir. Ateskes ihtimali, Fed iletisiminin My AR el el

. - R . NVDA 216.85 -0.33% 92.46 M
netlesmesi, beklenenden dustk enflasyon verileri ve mali
.. L L . . .. . . SNDK 1,600.62 +2.02% 11.46M
gostergelerin iyilesmesi gibi unsurlar ise faizler lzerindeki yukari
o ) . SPCX 134.00 -405% | 119.81M
yonlu baskiyi azaltabilecek daha kalici kanallar olarak 6ne cikiyor.
MRNA 133.32 -23.55% 99.5M
. o AAPL 311.30 -1.75% 40.96 M
Ote yandan diin giniin en 6nemli bilangosu konumunda bulunan TSLA 34513 Z171% | 3077M
Walmart'in sonuclarini takip ettik. Sirketin aciklama sonrasinda %?9,2 MSET 48115 _065% | 20.02M
deger kaybetmesi dikkat cekiciydi. Bu noktada. Walmart'in WMT 103.84 -915% | 83.63M
karsilastirilabilir satislarinin beklentileri karsilayamamasi ve yuksek INTC 92.13 -0.72% | 85.65M
benzin fiyatlarinin tiketici harcamalarini baskiladigina isaret etmesi, META 545.83 -0.04% | 13.87M
perakende ve temel tiiketim hisselerine satis getirdi. Costco, Dollar AMZN 260.11 -2.16% | 2837M
Tree ve Albertsons gibi sirketler de Walmart'i takip ederek zayif bir MRVL 251.01 +5.79% | 29.23M
performans gésterdi. AVGO 364.03 +0.43% 19.73M
AMD 469.46 +0.65% 15.18M
— 0,
Makroekonomik veri tarafinda ise buglin PMI endeksleri ne cikiyor. NEIS 22011 169% | 2848M
S . . . . MSTR 112.39 +7.81% 47.25M
ABD'de Temmuz ayi verilerine gére PMI imalat 53,9 seviyesinde -
) ) ) o o GOOG 338.20 -1.02% | 14.19M
gerceklesirken PMI hizmet 54,6'ya yukselmisti Boylece PMI bilesik
_ . . ST - T PLTR 17396 | -0.70% | 27.02M
endeksi 54,5 ile ek9n0m|k éktlwtemn Uglincl geyrege glclt bir I 579.28 6.21% e
baslangi¢ yaptigina isaret etti. Ancak Temmuz ayindaki hizlanmada AMAT 496,21 +0.01% 6.6M
Dinya Kupasi ve tatil donemine bagli harcamalarin katkisinin LLY 124440 = -2.81% 262M

bulunmasi bu ivmenin ne élctide kalici oldugu konusunda soru isareti
yaratiyor. imalat tarafinda ise iretim ve yeni siparislerde momentum



kaybi goérilirken, jeopolitik gelismelerin enerji maliyetleri ve tedarik
zincirleri Uzerinden sirketler Uzerindeki baskiyr artirdigi gortliyor.
Agustos ayl oncl PMI verileri hem blylUmenin Gclincl ceyrekteki
seyrini hem de maliyet baskilarinin devam edip etmedigini gérmek
agisindan 6nemli olacak. Aktivitenin gii¢li kalmasina fiyat baskilarinin
da eslik etmesi Fed'in siki para politikasini  korumasini
destekleyebilirken, PMI endekslerinde belirgin bir ivme kaybi
gorilmesi buytimeye iliskin endiseleri artirabilir.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti

25.08.2026 INTU Kapanis Sonrasi 4C26 3.58
26.08.2026 NVDA 23:20 2C27 2.09
26.08.2026 SIM Acilis Oncesi 1C27 2.22
26.08.2026 WSM Acilis Oncesi 2C27 2.06
26.08.2026 A Kapanis Sonrasi 3C26 1.49
26.08.2026 CRM Kapanis Sonrasi 2C27 3.28
26.08.2026 CRWD Kapanis Sonrasi 2C27 0.29
26.08.2026 HPQ Kapanis Sonrasi 3C26 0.66
26.08.2026 SNPS Kapanis Sonrasi 3C26 3.67
26.08.2026 VEEV Kapanis Sonrasi 2C27 2.22
27.08.2026 BBY Acihis Oncesi 2C27 1.37
27.08.2026 DG Acilis Oncesi 2C27 2.01
27.08.2026 DLTR Acilis Oncesi 2C27 1.13
27.08.2026 HRL Acilis Oncesi 3C26 0.35
27.08.2026 ADSK Kapanis Sonrasi 2C27 3.12
27.08.2026 MRVL Kapanis Sonrasi 2C27 0.93
27.08.2026 ULTA Kapanis Sonrasi 2C27 6.19
27.08.2026 WDAY Kapanis Sonrasi 2C27 2.61

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Fed tutanaklar genel olarak enflasyona yaptigi vurgular nedeniyle
kismen sahin bir resim cizse de enflasyon, istihdam ve perakende
satislar gibi verilerin ortaya koydugu tablonun Eylil ayinda faiz
artirrmina gidilme ihtimalini 6nemli Olciide dlstk tutmasi dolarin
anlamli bir destek bulmasina izin vermiyor. Bunun yaninda ABD
Hazinesi'nin Eylll ayindan itibaren uzun vadeli tahvil geri alimlarini
iki katina cikararak 14 milyar dolarlik ek alim yapacak olmasi getiri
egrisinin uzak tarafini asagi cekiyor. Tim bunlar dolar Gzerinde
belirgin bir baski olusturmus durumda. Euro Bélgesi'nde ise azalmis
olsa da yilin devaminda faiz artinrmina gidilme ihtimali canli. Son
donemde faiz farkinin da EUR lehine déndigund dustinirsek dolarda
zayifligin devam etme ihtimali ylksek gortniyor. Kaldi ki Orta
Dogu’'da belirsizliklerin stirmesine ragmen sicak savas beklentisinin
dustk seyretmesi dolarin givenli liman alimlarindan destek
bulmasini zorlastiriyor. Bu tablo pariteye de net sekilde yansimis
durumda. 1,1670 seviyesinin tzerinde kalindikca yukari yonli hareket
edilme ihtimalinin daha ylksek gorindugind soyleyebiliriz. Teknik
acidan 1,1800e kadar anlamli bir engelin varligindan s6z etmek glc.
Dolar endeksinde ise 97,80'lere kadar geri ¢ekilme teknik agidan
olasi.

AJANDA

21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/08 — Euro Bolgesi Tuketici Glveni (17.00)
21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)



BRENT

Petrol fiyatlarinda yukari yonli egilim besinci gline tasinirken Brent'in
94 dolarin lzerine gikmasi, iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden
acllmasina iliskin mizakerelerde ilerleme saglanamamasinin enerji
piyasasinda jeopolitik risk primini belirgin bicimde artirdigini
gosteriyor. ABD Baskani Donald Trump'in Tahran'a ve iran rejimiyle
is yapan taraflara karsi kapsamli bir ekonomik baski kampanyasi
baslatacagini agiklamasi, yakin vadede diplomatik ¢6zim ihtimalini
zayiflatirken arzin normallesmesine iliskin beklentileri de bozuyor.
Birlesik Arap Emirlikleri'nin iran’la ekonomik baglarini kesme karari
da diplomatik ¢6zim kanallarini daraltarak risk primini gli¢clendiren
bir baska unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Hirmuz'den kiresel petrol arzinin
yaklasik beste birinin gectigi dikkate alindiginda mevcut gerilimin
uzamas! halinde Brent'te yukari yonli baskinin korunmasi sirpriz
olmayacaktir; bunun daha piyasa yansimasi ise enerji maliyetleri
Uzerinden enflasyon beklentilerinin yeniden yikselmesi, uzun vadeli
tahvil faizlerinde baskinin artmasi ve merkez bankalarinin faiz
indirimleri konusunda daha temkinli bir ¢izgiye yonelmesi olabilir.

DEGERLI METALLER

Altin diin durgun bir egilim ortaya koysa da dolarin belirgin bigimde
zayiflamasi ve uzun vadeli ABD tahvil faizlerinin gerilemesi iki dnemli
baski unsurunu ayni anda hafifleterek blyik resimde destek
yaratiyor. Hazine’'nin uzun vadeli tahvil piyasasinda likiditeyi
artirmaya yonelik alim kararinin, faizlerdeki yukselisin yalnizca
enflasyon ve mali goriinimden degil, piyasa isleyisindeki arz-talep
dengesizliginden de kaynaklandigi algisini glglendirmesi 6zellikle
onemli; bu durum uzun vadeli faizlerin istikrar kazanmasi halinde reel
faiz baskisinin da azalabilecegdi beklentisini besliyor. Dolarin son

aylarin dip seviyelerine yénelmesiyle birlikte Temmuz déneminde UNLU Menkul Degerler A.S.

altin Uzerinde etkili olan iki temel ters riizgarin destekleyici faktorlere Arastirma
doénismesi, degerli metaller acisindan daha olumlu bir temel zemin Murat AKYOL
olusturmus durumda. Teknik agidan 4500 dolarin Uzerinde yukari murat.akyol@unluco.com
yonlu egilimin devam etmesini bekleriz. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

