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YENI HAFTAYA ENFLASYONUN GORUNUMU YON VERECEK Lutfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz.

e Yeni haftada gindem yogunlugu goreceli olarak distk PIYASA OZETI

seyretse de enflasyonun gortiinimu 6n planda kalmaya devam _“m

edecek. Bu kapsamda yurt icinde Enflasyon Raporu yurt disinda PO 1228 o 22

ise ABD TUFE rakami éne cikiyor. Xuo3o 14,290 % 1.34

e Borsa istanbul 7 haftalik diisiis serisine %6,7'lik kazanimla son Dow Jones 51,286 % 0.46
verdi. S&P 500 7377 % 0.31

e ABD'de Ekim ayi istihdam rakamlari glcli gorinimin Nasdaq Comp. 24,579 % 1.09

korunduguna isaret etti. DAX 25,820 % 1.92

e Teknoloji sirketleri gecen hafta neden geri ¢ekildi? Dususler FTSE 100 10,674 % 1.01

uzun vade icin alim firsat mi?

EUR/USD 1.1154 % 0.11

Yeni haftada glindem yogunlugu goreceli olarak diisik seyretse de usb/TL 201780 %004
enflasyonun gorinimd 6n planda kalmaya devam edecek. Bu L0 260201 %027

kapsamda yurt icinde Enflasyon Raporu yurt disinda ise ABD TUFE DXY 10217 %013
rakami &ne cikiyor... iceride TUFE disarida ise istihdam rakamlarinin Altin(USD/ons) 4,121 % 1.35
aclklanmasinin ardindan gelen haftada alisildigi gibi glindem Brent 97.02 % 0.26
yogunlugu goérece dusik seyredecek. Buna karsin agiklanacak 6nemli 2Y TL Faiz 3945 21bp
makroekonomik veriler piyasalarda yon arayisini etkileyebilir. 10Y TL Faiz 35.79 4bp
Ozellikle yarinki ABD Ekim ayi enflasyon rakamlari Fed'in yilin son 10Y USD Faiz 489 0 bp

toplantisinda atabilecegi adimlara iliskin beklentilerin sekillenmesi .
acisindan 6nem tasiyor. Bununla birlikte, ABD ara secimlerinin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

ardindan ortaya ¢ikan yeni siyasi dengenin piyasalara yansimalarini m o LUEL, AL

izlemeye devam edecegiz. Son dénemde teknoloji hisselerinde Son Uzl. Fiyat: 14,878 51.0080
belirginlesen  satis  baskisi,  yapay  zekd  yatirnmlarinin Degisim % 0.98 -% 0.02
surduarulebilirligine iliskin soru isaretleri ve yiksek degerlemeler risk Acik Pozisyon 440,168 3,673,558

istahini sinirlayan baslica unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Bu nedenle .
MODEL PORTFOY

ekonomik verilerin yani sira teknoloji  sektoriindeki  fiyat Y—
hareketlerinin ve ABD tahvil faizlerinin seyrinin piyasalarda belirleyici H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
unsurlar olmaya devam edecegini diistiniiyoruz. Ozellikle teknoloji Rotansiyeli

hisselerindeki baskinin diger sektorlere yayilip yayllmayacagi, son MPARK | 17.07.2023 70500 65%
doénemde artan volatilitenin gecici bir diizeltme mi yoksa daha genis SAHOL | 19.09.2023 155.80 78%
caph bir riskten kagis egilimi mi olduguna iliskin dnemli sinyaller LS [0 skl Rl
verebilir. iceride ise Merkez Bankasi'nin Persembe giini agiklayacag: LIS | T2 LY 55
Enflasyon Raporunda enflasyon gériinimiine iliskin verecegi YKBNK | 807.2025 54.01 45%
mesajlar Aralik ayindaki faiz kararina yonelik beklentiler Gizerinden KCHOL | 28.08.2025 319.00 55%
risk istahini sekillendirebilir. TRMET | 23.07.2026 28222 152%

TOASO 15.09.2026 403.00 66%
Borsa istanbul 7 haftalik diisiis serisine %6,7'lik kazanimla son verdi... EBEBK | 15.09.2026 124.00 59%

Borsa istanbul, yedi haftalik diists serisine son verirken uzun siiredir
devam eden satis baskisinin ardindan guglid  bir toparlanma
sergilemis oldu. Onceki haftalarda yasanan kayiplarin ardindan gelen



bu yukselisi olumlu degerlendirmekle birlikte, hareketin kalici bir Bilango Agiklamalan (S&P 500)

trend degisimine dénisip donismeyecedi konusunda temkinli Beklenti
olunmasi gerekir. Ozellikle haftanin ilk yarnsindaki giicli alimlarin ST Y (8 157
ardindan zaman zaman kar satislarinin devreye girmesi, yatirimcilarin R0 SEC A hiz
yukselisleri bir miktar firsat olarak degerlendirdigine de isaret ediyor. 9.11.2026 NRG 3G26 3.38
Ayrica yeni haftada iceride TCMB Enflasyon Raporu, Piyasa R0 HERS A —
Katilimcilari Anketi ve cari islemler dengesi de yakindan takip

edilecek. Bunun yaninda kiresel risk istahi ve yabanci yatirimcilarin AJANDA

tutumu da endeksin toparlanma ¢abasinin devami agisindan énem 10/11 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

tastyor. Teknik acidan bakildiginda ise BIST-100 endeksinde 11.600
puani ilk direng olarak takip etmeyi strdiriyoruz. Hafta icinde bu

10/11 — ABD TUFE (16.30)

12/11 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30
noktanin geride birakilmasi durumunda momentum kazanilma / / poru( )

olasiligi da artacaktir 12/11 - ABD issizlik Maasi Bagvurulari (16.30)

12/11 — ABD ikinci El Konut Satislari (18.00)
ABD’de Ekim ayi istihdam rakamlari gticli gériinimin korunduguna 13/11 - Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
isaret etti... ABD'de Ekim ay1 istihdam verilerinin beklentilerden guclu 13/11 = TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
gelmesi, is glict piyasasinin yiksek faizlere, ticaret politikalarindaki 13/11 - Euro Bslgesi GSYH (13.00)
belirsizliklere ve yapay zekanin istihdam Uzerindeki olasi etkilerine .
ragmen direncli kalmayi slrdirdiginid ortaya koyarken Fed'in 13711~ ABD UFE (16.30)
enflasyonla micadelede siki para politikasi durusunu koruyabilecegi
beklentisini gt¢lendirdi. Tarim disi istihdamin 165 bin kisi artmasi,
issizlik oraninin %4,1'e gerilemesi ve Agustos ile Eylul aylarina iliskin
istihdam verilerinin toplam 84 bin kisi yukari revize edilmesi, son (g
aylik ortalama istihdam artisini 51 binden 137 bine tasiyarak
ekonomik faaliyetin dnceki tahminlerden daha saglam bir zeminde
ilerledigine isaret etti. Bununla birlikte saatlik Ucretlerin yilhk %3,1
artmasi, Ucret kaynakli enflasyon baskisinin simdilik sinirli kaldigini
gosterse de fiyat artigslarinin hanehalkinin satin alma glcuni
asindirmasi ve Ozellikle yeni mezunlarin is bulmakta zorlanmasi,
istihdam piyasasindaki olumlu tablonun tiketici glvenine ayni
Olciide yansimamasina neden oluyor. Fed acisindan ise gugli
istihdam verileri yil icinde yeniden ivme kazanan enflasyonla
mucadeleye dncelik verilmesini kolaylastirirken Aralik ayinda yeni bir
faiz artisi ve 2027'de ilave sikilastirma ihtimalini destekliyor.

Teknoloji sirketleri gecen hafta neden geri cekildi? Duslsler uzun
vade icin alim firsatt mi? ABD ara secimlerinin ardindan teknoloji
hisselerinde yasanan satis baskisinin temelinde Demokratlarin veri
merkezi yatinmlarinin yogunlastigi eyaletlerde elde ettigi se¢im
basarilarinin  sektore yonelik dizenleme endiselerini artirmasi
bulunuyor. Veri merkezi insaatlarinin sinirlandiriimasi  veya
yavaglatiimasi ihtimali, son vyillarda yapay zeka sektdrinin
blylimesini destekleyen devasa yatirimlarin gelecegine iligskin soru
isaretleri yaratiyor. Ozellikle Microsoft, Alphabet, Amazon ve Meta
gibi sirketlerin yiz milyarlarca dolarlk altyapr harcamalarinin
gecikmesi, yari iletkenlerden enerjiye, bulut hizmetlerinden ag
altyapisina kadar genis bir ekosistemin biytime beklentilerini
olumsuz etkileyebilir. Bu noktada yapay zekaya yapilan yatirimlarin
ne zaman gelir ve nakit akisina doniisecegi dnemli bir soru isareti
olarak kalmaya devam ediyor. Ancak mevcut faaliyet kosullarinda



bozulma olmadiginin altini ¢izmek gerekir. Dolayisiyla yapay zeka
hisselerinde gecen hafta yasanan geri cekilme daha ok, gelecekteki
buylime ve karlihk beklentilerinin yeniden fiyatlanmasindan
kaynaklaniyor. Kisa vadede yuksek volatilite devam edebilecek olsa
da uzun vadeli bliylime potansiyelinin tamamen ortadan kalktigini
soylemek icin oldukga erken.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUni 14853 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14592, 14331,
14156 destek olarak izlenebilir. 15028, 15203 ve 15464 ise direnc

noktalarini olusturuyor. L
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
Glni 51 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
50.9886, 50.9773, 50.9546 destek olarak izlenebilir. 51.0226, 51.0453 murat.akyol@unluco.com
ve 51.0566 ise direng noktalarini olusturuyor. 0 (212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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