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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Zayif ABD istihdam verisinin ardindan Fed'in daha guvercin bir S BT W= )
cizgiye kayacagi beklentisinin enerji fiyatlarindaki ytkselis ve sahin - 53 702 0.34%
ow Jones . -0.34%
Fed mesajlariyla dengelenmeye baslamasi dikkat ¢ekiyor. Son olarak <8P 500 7728 e
Cleveland Fed Baskani Beth Hammack'in faiz artislarina erken ve Nasdaq EAdE 0.60%
kademeli bicimde baslanmasinin daha uygun olabilecegini ifade DAX 26,391 0.26%
etmesi, isglicl piyasasindaki zayiflamanin Fed'i otomatik olarak daha FTSE 100 10.844 017%
k bir politika d t gi beklentisine karsi bi j
yumusak bir poli | a urt{guna aslyacagi beklentisine karsi bir mesaj EUR/USD 11537 0.05%
oldu. Benzer sekilde Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ABD EUR/GED SR N
ekonomisinin karsi karsiya oldugu en biyuk problemin istihdamdaki USD/JPY 159.43 0.08%
zayiflama degil, enflasyon oldugunu soyledi. Diger taraftan Hirmiz DXY 99.87 0.07%
Bogazi'ndaki belirsizliklerin siirmesi Brent petrolii 90 dolar sinirina .
K . " f bask » il . Altin (USD/ons) 4405.26 0.85%
tasirken, enerji kaynakli enflasyon baskisinin yeniden gticlenmesi Brent 88.40 0.57%
ABD tahvil faizlerinin sik sik yukari yonli tepkiler vermesine neden
. Se e . . 2Y USD Faiz 4.2200 0.00 bp
oluyor. Bu tablo iyimserligi torpllese de hisse senedi piyasalarinda 0% USD Foi 26900 | 000k
aiz 5 4 p

hentz belirgin bir riskten kagis olusmus degil. Bugin ise bir yandan
petrol fiyatlari ve tahvil faizlerini izleyecek piyasalar diger yandan
ABD Temmuz ayi enflasyon rakamina odaklanacak. Haziran'da EN AKTIF HISSELER

manset TUFE enerji fiyatlarindaki sert distsiin etkisiyle aylik bazda mmm
yuzde 0,4 gerilerken yillik enflasyon ylizde 3,5 olarak gergeklesmisti.

Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyonun aylik bazda degismemesi My 868.52 +087% | 2944M

. , . . S .. NVDA 217.50 -0.02% 101.27M

ve yillik ylzde 2,6'ya gerilemesi olumlu bir goriinim sunarken, enerji
. R e - e INTC 97.71 +0.19% | 164.06 M

fiyatlarindaki dislis manset verideki iyilesmenin dnemli bolimundn
) ) o o SPCX 133.29 -3.93% | 1089M

bu kalemden kaynaklandigini géstermisti. Bu nedenle Temmuz verisi,

. R ) . o SNDK 127105 | +2.68% | 941M
Haziran'daki distsin kalici ve genis tabanli bir dezenflasyon slirecine e T P ——
mi isaret ettigini, yoksa enerji kaynakli gecici bir rahatlama mi AAPL 304.91 -109% | 37.48M
olduguna dair sinyaller verecek. Piyasalarin gérmek istedigi senaryo AMZN 27227 209% | 319M
ise son derece net: enflasyonun ilimh seyrederek yakin vadede bir faiz AMD 474.32 +1.01% | 18.05M
artirrminin gerekli olmadigini géstermesi. META 599.12 +0.71% | 13.15M

TSLA 332.81 +0.58% 23.34M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) PLTR 174.94 -0.17% 43.16 M
| Tarih | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti | GOOG 34300 | -361% | 1839M
12.08.2026 TRMB A§||I§ Oncesi 2(;26 0.80 AVGO 416.08 -1.50% 12.88M
12.08.2026 COHR Kapanis Sonrasi 4C26 1.62 LITE 820.59 +087% 599M
12.08.2026 CSCO Ka pan|§“Son r§5| 4C26 1.17 NBIS 193.23 +4.95% 2253M
13.08.2026 TPR Acilis Oncesi 4C26 1.27 CRWV 90.32 +2.42% 4638 M

13.08.2026 AMAT Ki S 3C26 3.42
Apanls SoNras) S ORCL 14548 | -369% | 28.76M

18.08.2026 HD Acilis Oncesi 2C27 4.73
AMAT 525.61 +0.67% 6.97M

18.08.2026 KEYS Kapanis Sonrasi 3C26 2.48
MRVL 212.31 +1.80% 15.43M

Kaynak: Bloomberg

SMCI 31.60 +0.45% 95.5M
WDC 437.93 -0.09% 6.09M

EUR/USD
Brent'in 90 dolara yaklasmasi ile enerji kaynakl enflasyon baskisinin
yeniden gliclenmesi ve Fed'in enflasyon konusunda manevra alaninin



daralmasi diin dolara y&nelimi destekleyen bir zemin yaratti. Kaldi ki AJANDA
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,73'e kadar ylkseldi. Bu ylkselis enflasyon 12/08 — ABD TUFE (15.30)
beklentilerinin yaninda bir noktada piyasanin Eylil toplantisinda yeni 13/08 = Euro Balgesi Sanayi Uretimi (12.00)

faiz artinmi ihtimalini daha yiiksek oranda fiyatladigini da gosteriyor.

13/08 — ABD lssizlik M B lari (15.30
Dolayisiyla zayif istihdam — daha ilimli Fed zinciri artik eskisi kadar / ssizlik Maasi Basvurular )

net degil. Bugiin enflasyon rakaminin ortaya koyacag tablo ise JoptE = b L (e

paritenin daha net bir yon tayin etmesini saglayacaktir. 14/08 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)
14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)
BRENT 14/08 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)

Brent Pazartesi glinkl ytkselisini diin de devam ettirerek piyasalarda
risk istahini sekillendiren ana dinamik olarak calisti. Ozellikle iran
Disisleri Bakani Abbas Arakgi'nin ABD’nin Haziran'daki gecici
anlasmayi ihlal ettigi stirece Washington ile dogrudan gorisme
yapilmayacagini aciklamasi  6nceki glnlerde glclenen “Hirmiiz
tamamen acilyor” temasini ciddi bigimde zayiflatiyor. Bununla
birlikte taraflar arasindaki iletisim tamamen kopmus degil ve aracilar
tizerinden dolayl temaslarin siirdiigii teyit ediliyor. iran ile Umman
da yeni gemi gecis koridorlari Uzerinde anlasmaya yaklasmis
durumda ancak Tahran acik bigcimde bu dizenlemenin bogazin
tamamen normallesmesi icin yeterli olmadigini soyliyor. Daha
énemlisi, Trump'in iranin ABD ve Israil'den talep ettigi savas
tazminatina karsi iran'dan gecmis saldirlar nedeniyle karsi tazminat
isteyecegini agiklamasi mizakere zemininin daha da karmasik hale
geldigini gosteriyor. Dolayisiyla piyasanin petrol fiyatlarina ekledigi
risk primi yalnizca mevcut tanker akisinin diisiik olmasindan degil, iki
tarafin  6n kosullarinin  giderek birbirinden uzaklasmasindan
kaynaklaniyor.

DEGERLI METALLER

Degerli metaller son gilnlerdeki glicli tepkinin ardindan diin petrol
fiyatlarinin tahvil faizleri Uzerinde yarattigi yukar yonli egilimden
negatif etkilenerek glini zayif bir zeminde noktaladi. Sabah saatleri
itibariyle dinkd kayiplarin geri alinmaya baslamasi dikkat ¢ekerken
bugiinkii performansta 6zellikle ABD TUFE verisinin belirleyici
olmasini bekliyoruz. Enflasyon yukari yénli strpriz yaparsa Cleveland
Fed Baskani Hammack'in séylemi tek basina bir sahin goris olmaktan

ctkip Fed'de yeniden faiz artirimi temasinin giiclenmesine yol agabilir. UNLU Menkul Degerler A.S.
Boyle bir senaryoda ABD 10 yillik faizinin yikselmeye devam etmesi Arastirma
daha gucla bir kirlma yaratabilir. Teknik agidan ise 4350-4380 dolar Murat AKYOL

bandini dnemli bulmaya devam ediyoruz. Enflasyonun ilimli bir resim murat.akyol @unluco.com

cizmesi ve bu bdlgenin tzerinde kalinmasi 4500 dolari hedefe tasima 0(212) 367 36 36

potansiyeline sahip.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

