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JEOPOLITIK RISKLER BASKI YARATIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD ile iran arasindaki catismalarin Hirmiz Bogazi (izerindeki PIYASA OZETI

kontrol mucadelesi ekseninde hafta sonu yeniden sertlesmesi _“m

jeopolitik tansiyonu yiiksek tutuyor. ABD acisindan iran'in bogaz PO [ o L5
Uzerindeki kontrolini gevsetmek, Tahran'i nikleer miizakerelerde XU030 16,615 % 1.58
daha esnek bir cizgiye cekmenin temel sartlarindan biri olurken iran Dow Jones 52,637 % 0.29
ise gecis denetimini yaptirimlarin hafifletiimesi ve ABD askeri S&P 500 7575 % 0.42
varliginin azaltiimasi icin stratejik pazarlik unsuru olarak gériyor. Bu Nasdaq Comp. 26,282 % 0.29
nedenle mevcut tablo, diplomatik temaslarin tamamen sona DAX 25,067 -9 0.20
ermesinden ¢ok mizakere stirecinin askeri baski altinda yurataldaga FTSE 100 10,497 % 0.24
kirllgan bir dengeye isaret ediyor. Ancak karsilikli saldirilarin devam
. . . . . Lo EUR/USD 1.1394 -% 0.18
etmesi, petrol fiyatlarindaki yukari yonli egilim ve guvenli liman
. . . P . . USD/TL 47.0002 % 0.06
talebinin artmasi haftanin ilk islem ginlne zayif bir zeminde 0
EUR/TL 53.6397 % 0.05
baslanmasina neden oluyor.
DXY 101.17 % 0.22
Makroekonomik veri akisinin son derece sinirh oldugu geride Altin(USD/ons) 4,059 -% 1.20
biraktigimiz haftanin ardinda yeni haftada veri yogunlugu ise belirgin Brent 78.97 % 3.94
sekilde artis gosterecek. Bu veriler icinde ABD Haziran ayi enflasyon 2Y TL Faiz 40.75 22 bp
rakaminin bulunmasi ile kiresel piyasalarin odagi yeniden enflasyon 10Y TL Faiz 33.66 8 bp
ve buna cevap olarak izlenebilecek para politikasina cevrilecek. 10Y USD Faiz 459 0 bp

Jeopolitik risklerin yeni bir baski unsuru olarak calismayarak geri
planda kalacagi varsayimiyla, enflasyon tahminlerinin yaninda Fed'e EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

dair beklentileri biraz daha sekillendirebilecegi igin yarin agiklanacak m
verilerin ardindan haftanin gériinimindn ve daha da dnemlisi yon

Son Uzl. Fiyati 17,244 47.6630
arayisinin  biraz daha netlestigini gorebiliriz. Ayni  ¢erceveden Degisim o o ]
bakarsak Fed Baskani Warsh'un yarin Kongre'de yapacagi yariyil .

Acik Pozisyon 372,359 4,244,798

sunumu ve ABD'de baslayacak bilango sezonu da bu agidan 6ne
cikan basliklari olusturuyor. iceride ise kredi derecelendirme kurulusu MODEL PORTE®Y

Fitch'in Cuma ginu Turkiye'nin kredi notu ve goériinimine dair EXl Mevcut
enme . ..

yapmasi beklenen giincelleme giindemde bir adim éne cikiyor. Vel | SRR e :

Potansiyeli

Ancak herhangi bir revizyonun beklenmemesi giincellemenin etki

T o , ) MPARK | 17.07.2023 |  705.00 67%
derecesini limitlerken, daha ¢ok kurumun Turkiye'ye dair nasil bir
. X . SAHOL 19.09.2023 155.80 72%
resim cizecegine odaklanilacak.
ULKER | 17.11.2023 205.00 111%
o - . . . . AKBNK 10.01.2025 98.80 44%
TL: Haftanin ilk islem gtiniinde iceride cari islemler dengesini takip >
. . . . BIMAS 10.01.2025 464.50 25%
edecegiz. Cari denge Nisan ayinda 5,7 milyar dolar agik vererek dis 0
. v o N YKBNK .07.202 1.1 459
ticaret kaynakli baskinin stirdtiguni gostermisti. Boylece, yilin ilk dort 08.07.2025 >1.10 >%
. . . .. . 9
aylik déneminde verilen agik 29,4 milyar dolara yukselirken, son 12 ASTOR | 13.08.2025 431.00 32%
aylik acik ise 37,0 milyar dolara (GSYH'ye oranla %2,3) gerilemis oldu. adclalel ] e A %
CCOLA 12.01.2026 96.00 14%

Mayis ayina iliskin beklentiler acigin daralabilecegine isaret ediyor.
Aylik bazda 0,9 milyar dolarlik agik beklenirken gegen yilin ayni TURSG | 12.03.2026 8.95 41%
déneminde 1,1 milyar dolarlik acik s6z konusuydu. 12 aylk TUPRS | 08.06.2026 330.30 24%



rakamlardaki sinirli toparlanmada dis ticaret acigindaki gorece AJANDA

iyilesme ve ~t.ur|zm. . gelirlerinin mev5|i11$fel olarak .guglenmeye 13/07 - Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
baslamasi etkili olabilir. Buna karsin enerji fiyatlarindaki dalgalanma

. T . . . 14/07 — ABD TUFE (15.30
ve jeopolitik risklerin petrol kanaliyla cari denge Uzerinde yukar / ( )

yonli baski yaratma potansiyeli korunuyor. Veride beklenen iyilesme 14/07 — Kevin Warsh Yariyil Sunumu (17.00)
kisa vadede olumlu karsilanabilecek olsa da yilliklandiriimis cari 15/07 ~ NY Fed imalat Endeksi (15.30)

acigin seyri ve finansman kalitesi daha belirleyici basliklar olacaktir. 15/07 — Fed Bej Kitap (21.00)

Yil sonunda 12 aylik agigi 55,0 milyar dolar olarak 65ngérmeye devam 16/07 — Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (11.00)

diyoruz.
edlyorz 16/07 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

Borsa Istanbul: Geride biraktigimiz haftanin ilk iki islem giiniinde 16/07 - ABD Perakende Satislar (15.30)

teknik acidan 6nemini ylksek buldugumuz 14.600 puanin Gzerini 16/07 - ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
test eden BIST-100 endeksi bu bolgede kalici olmasini saglayabilecek 17/07 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
momentumu yakalayamayinca Orta Dogu'da artan risklerin de 17/07 — Tiirkiye Konut Satislari (10.00)

etkisiyle yoninl asagi cevirerek haftayr %0,67 oraninda kayipla 17/07 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)
noktaladi. Cuma giini endeks %1,5'lik kazanimla hafta icindeki en

o . L o 17/07 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
glcli performansini sergilerken bu kismen bir dnceki glin kiresel

piyasalarin gerisinde kalinmis olmasinin yarattigi bir tepki olarak da T — el iz T e Ctivem Emetzien (1)
okunabilir. Diger taraftan Tirkiye'nin Rus yapimi S-400 hava 17/07 - Fitch Tarkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
savunma sistemlerini Uginct bir Ulkeye devredecegi yoninde

basinda yer alan iddialar gegen haftanin dikkat cekici basliklarindan

biri oldu. Turkiye'nin S-400 hava savunma sistemlerini elinden

ctkarmasi, ABD ile tikanan F-35 savas ucagi krizinin asiilmasinda kilit

bir konu bashgi olarak goriliyor. Teknik acidan ise goriinimde

anlamli bir degisim s6z konusu degil. Yatinmcilarin kararsizhgini da

yansitarak son ddénemde 14.000-14.600 bandinda hareket eden

endeksin net bir yon tayin edebilmesi i¢in bu bandin disinda

kapanislar yapmasi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 17262 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17031, 16801,
16636 destek olarak izlenebilir. 17426, 17591 ve 17821 ise direnc

noktalarini olusturuyor. o
FHnly UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Murat AKYOL

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 47.66 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda

47.645, 47.63,47.61 destek olarak izlenebilir. 47.68, 47.7 ve 47.715 ise murat.akyol@unluco.com

direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi goz dniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

