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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

GUNUN ODAK NOKTASINDA ENFLASYON VAR

e Yurt icinde enflasyonun Agustos'ta %1,92 oraninda artis PIYASA OZETI

gOstermesi bekleniyor. _“m

e Borsa istanbul'da zayiflik striyor. PO st S0 128
e Dustk ADP 6zel sektér istihdam verisi piyasalara nefes aldirdi. XU030 16,330 % 0.97
e ABD'de ISM imalat endeksinin ardindan bugin hizmet Dow Jones 53,062 % 0.56
endeksini takip edecegiz. S&P 500 7,667 % 0.46
Nasdaq Comp. 26,218 % 0.45
Dezenflasyon slrecinin devam etmesi bekleniyor... Tirkiye'de DAX 25,839 -9 0.50
Lo .
tiketici enflasyonu Temmuz ayinda aylik %1,78 artarken yillik FTSE 100 10,756 % 030
enflasyon %31,75 seviyesine gerilemisti. Agustos ayinda aylik
. , . . EUR/USD 1.1595 % 0.06
enflasyonun %1,92 artmasi, yillik oranin ise %31,60'a dogru sinirh bir
. . .. . . .. . USD/TL 48.3159 % 0.07
geri cekilme gostermesi bekleniyor. Boyle bir tablo yillik / 0
Cge G . . . EUR/TL 56.2034 % 0.45
enflasyondaki disuts egiliminin devam ettigine isaret etse de aylik e
. Ala . . . DXY 99.43 -% 0.17
fiyat artislarinin hala yuksek seyretmesi dezenflasyon surrecinin hizina
iliskin soru isaretlerini tamamen ortadan kaldirmayacaktir. Ozellikle Altin(USD/ons) 4,427 % 0.87
enerji maliyetlerinin yiksek kalmasi éniimizdeki aylarda enflasyon Brent 94.33 % 0.00
gorunimunl etkileyebilecek baslica riskler arasinda bulunuyor. 2Y TL Faiz 39.78 15bp
Nette, beklentilerin altinda kalacak bir veri TCMB'nin para 10Y TL Faiz 3435 5 bp
politikasinda gevseme alanini destekleyebilirken, yukari yonla bir 10Y USD Faiz 478 0 bp

strpriz faiz indirimlerinin cok daha temkinli adimlarla devam edecegi .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

beklentisini gliclendirebilir. Onceki giin aciklanan ve istanbul'da
perakende fiyatlarin %1,66 oraninda arttigina isaret eden verinin m

ardindan bugin beklentilerin altinda bir rakamla karsilasma Son Uzl. Fiyat: 17,030 49.3570
ihtimalimizin arttigini séylemek ise yanlis olmaz. Degisim -% 0.72 -% 0.01
Acik Pozisyon 448,303 5,213,357

Borsa Istanbul'da zayiflik siiriiyor... BIST 100 endeksi, kiiresel risk .
MODEL PORTFOY

istahindaki bozulma ve vyurt icindeki dizenlemelerin yarattigi Y—
volatilite nedeniyle hafta basindan bu yana zayif bir egilim sergiliyor. H Getiri
Bu siirecte BIST-30 endeksinin kismen de olsa daha direncli bir resim Ralas el

ortaya koydugunun altini cizmek gerekir. Yiksek petrol fiyatlari ve MPARK | 17.07.2023 70500 1%

kiresel tahvil faizleri de Turkiye gibi enerji ithalatcisi gelismekte olan SAHOL | 19.09.2023 15580 68%
piyasalara yonelik istahi sinirliyor. Endeksin arka arkaya Gglincu islem RLEEE NEOlE s 205.00 128%
glnlnu de eksi bolgede noktalamasi ve sdz konusu sure zarfinda LLULE | LB el 1500
deger kaybinin %4' agsmasi yatinmcilarin yeni pozisyon almakta BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 14%
isteksiz oldugunu gosteriyor. Dezenflasyon ve ilerleyen dénemde YKBNK | 807.2025 54.01 50%
daha disUk faiz beklentisi orta vadede bankacilik ve faiz hassasiyeti ASTOR | 13.08.2025 431.00 36%
yliksek sektorleri destekleyebilecek olsa da kisa vadede jeopolitik KCHOL | 28.08.2025 319.00 50%
gelismeler, petrol fiyatlar ve ylksek tahvil faizleri muhtemelen CCOLA | 12.01.2026 96.00 23%
belirleyici olmaya devam edecektir. Teknik acidan ise ozellikle TURSG | 12.03.2026 10.00 65%
13.900'Gn Uzerinde kalinmasi baskinin derinlesmesine cok fazla izin TRMET | 23.07.2026 282.22 105%

vermeyecektir.



Dusuk ADP 6zel sektdr istihdam verisi piyasalara nefes aldirdi... ADP AJANDA
Ozel sektor istihdaminin Agustos'ta 47 bin olan beklentinin altinda 03/09 — Tiirkiye TUFE (10.00)
38 bin kisi artmasi faiz artinmi fiyatlamasina karsi énemli bir karsi

makro sinyal olusturdu. Verinin ardindan 10 yil vadeli ABD tahvil faizi 03/09 — Euro Bolgesi nihai PMI Hizmet (11.00)

glin icinde %4,817 civarinda yaklasik Gc yilin zirvesini gordiikten 03/09 — ABD lssizlik Maasi Basvurulani (15.30)

sonra %4,78 civarina geriledi. Dolar endeksindeki sinirli geri 03/09 — ABD nihai PMI Hizmet Endeksi (16.45)

cekilmeye paralel olarak degerli metallerde glcli bir tepki olusurken 03/09 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

S&P 500 vadeli islemleri de veri sonrasinda kayiplarini silerek artiya 04/09 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

gecti. ADP verisinin Cuma gtind agiklanacak tarim disi istihdam igin S
_ . i e 04/09 — ABD lssizlik Orani (15.30)

net bir gosterge oldugunu sdylemek dogru olmaz. Ancak iki verinin

ayni dogrultuda hareket etmesi beklendigi icin beklentinin altinda

kalan ADP, Cuma glini de benzer bir resimle karsilasilma ihtimalinin

daha fazla fiyatlanmasina neden olarak piyasalara rahatlik sagladi.

ABD’de ISM imalat endeksinin ardindan bugiin hizmet endeksini
takip edecegiz... Austos ayinda ISM imalat endeksi 55,6'dan 54,6'ya
gerileyerek beklentilerin altinda kalsa da sektoriin art arda sekizinci
ay blylime bolgesinde kaldigini gostermisti. Buna karsilik yeni
siparisler ve istihdam alt endekslerindeki yavaslama, ekonomik
faaliyetin giicli olmakla birlikte ivme kaybetmeye basladigina isaret
etti. ABD ekonomisinin blyik bolimini hizmetler sektorindn
olusturmasi nedeniyle bugin aciklanacak ISM hizmet endeksi ise
blylime ve Fed'in faiz gorinima acisindan daha belirleyici olabilir.
Manset verinin yani sira istihdam, yeni siparisler ve 6zellikle fiyatlar
alt endeksleri yakindan izlenecek. Glgliu faaliyet ve ylksek fiyat
baskilarinin birlikte gortlmesi Fed'in faiz artirrmi beklentilerini
destekleyerek tahvil faizlerini yukari tasiyabilir; istihdam endeksinde
belirgin zayiflama ise Cuma ginkl tarim disi istihdam verisi
oncesinde ekonomik yavaslama kaygilarini artirabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 17030 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16911, 16775,
16656 ve 16520 destek olarak izlenebilir. 17150, 17286, 17405 ve
17541 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0(212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 49.357 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.3075, 49.209, 49.11 ve 49.0115 destek olarak izlenebilir. 49.4065,
49.505, 49.604 ve 49.7025 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise


mailto:murat.akyol@unluco.com

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

