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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ENFLASYON NiSAN AYINDA BEKLENTILERI ASTI

Haftaya baslarken en 6nemli makroekonomik veri konumunda PIYASA OZETI

bulunan Nisan ayi enflasyon rakami %4,18 artis gostererek %3,3'lik _“m
ortalama piyasa beklentisini net sekilde geride birakti. Boylece yillik PO [ ol
enflasyon %30,87'den %32,37 seviyesine yiikselirken son 6 ayin en XU030 16,487 ~% 0.69
yuksek rakamina isaret etti. Hatirlanacagdi gibi Merkez Bankasi son Dow Jones 48,942 -% 1.13
PPK toplantisinin karar metninde enflasyonun ana egiliminin Mart S&P 500 7,201 9% 0.41
ayinda geriledigini, 6ncl verilerin ise Nisan ayinda bir miktar artisa Nasdaq Comp. 25,068 %019
isaret ettigine dikkat cekmisti. Ayrica Istanbul Ticaret Odasi verilerine DAX 23,991 9 124
gore Istanbul'da perakende fiyatlarin Nisan'da aylik bazda %3,74 FTSE 100 10,364 % 0.14
artmasi beklentilerden daha yiksek bir veri ile karsilasabilecegimizin

. .. N . . . EUR/USD 1.1690 -% 0.26
sinyallerini vermisti. Son piyasa katihmcilari anketinde ise yil sonu

enflasyon tahmini %27,53 olarak gerceklesmisti. Ancak Nisan ayi usb/IL 451976 %002
rakamlarinin belirgin sekilde yiiksek olmasinin ardindan yil sonu L0 228757 022
enflasyon beklentisinde yukari yénlu egilimin devam etmesi sasirtici DXy 9845 %030
olmayacaktir. Diger taraftan éniimiizdeki aylara baktigimizda Mayis BeuibEEst SENE Rl
ve Haziran aylarinda gecen seneki degisimlerin 5 yillik ortalamalarin Altin(USD/ons) 4,512 % 2.22
altinda sirasiyla %1,53 ve %1,37 gibi goreceli dusuk rakamlar Brent 112.04 % 4.12
oldugunu goriyoruz. Bu da ikinci ceyrekte yillik enflasyonda ylksek 2V TL Faiz 4122 31 bp
seyrin korunabilecegini dislindlriyor. Gelecek hafta ise TCMB yilin 10Y TL Faiz 3424 35 bp
ikinci Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak. Son raporda yil sonu 757 T e PES 0 bp

tahmin araligi %15-21 bandinda bulunuyordu. Petrol fiyati igin
ortalama tahmin ise 60,9 dolardi. Dolayisiyla TCMB'nin de 6zellikle EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

tahmin araliginda yukari yonli revizyona gitme ihtimali artmis m
durumda. TCMB'nin yil sonu hedefi ise %16 seviyesinde bulunuyor.

Son Uzl. Fiyati 17,166 46.0290
Ancak yilin heniz ilk dort ayinda gerceklesen enflasyon %14,6'ya .

Degisim -% 1.34 -% 0.05
ulasmis durumda.

Acik Pozisyon 422,773 1,454,836

TL: Enflasyon rakaminin ardindan TCMB buglin Nisan ayina iliskin MODEL PORTEOY

fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak. Teknik nitelikteki i Mevcut

enme . o e

rapor para politikasina dair bir yonlendirme icermezken daha ok Tarihi | Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

enflasyona dair degerlendirmeleri takip edecegiz. Ayrica reel efektif

o _ o o , MPARK | 17.07.2023 636.00 45%

doviz kuru endeksi de bugtin izleyecegimiz veriler arasinda yer alyor.
. L. , . SAHOL 19.09.2023 155.80 66%

TCMB Baskani Fatih Karahan'in ise saat 15:30'da TBMM Plan ve Blitge
. , . . ULKER 17.11.2023 205.00 63%

Komisyonu'nda sunum yapmasi bekleniyor. Diin enflasyon rakaminin
.. .. s e . AKBNK 10.01.2025 98.80 40%
gerisinde kalsa da 6ne ¢ikan konu basliklarindan bir digeri ise Nisan 0
. . L . BIMA 10.01.202 29. 279
ayl PMI imalat endeksiydi. 25 aydir biylimeyi daralmadan ayiran 50 s 0.01.2025 929.00 &
. . . v e . . . . 9
seviyesinin altinda kalan endeks bu egilimini devam ettirdi. Hatta YKBNK | 807.2025 >1.10 43%
endeksin 45,7'ye gerileyerek Eylil 2024'ten bu yana en zayif GRS || TENGEATE A8y e
KCHOL 28.08.2025 291.20 48%

performansini ortaya koymasinin blylime agisindan son derece

dikkat cekici oldugunu soyleyebiliriz. CCOLA | 12.01.2026 96.00 25%
TURSG | 12.03.2026 17.90 28%



Borsa Istanbul: BIST-100 giine yukari yonlii hareket etme istegi ile
baslayip %0,7 oraninda artiy1 gérse de enflasyon rakami sonrasinda
endeksin baski altinda kaldigini gérdik. Hirmiz Bogazi'nda ABD-
Iran gerilimine dair haber akisi ise kayiplarin %0,8 seviyesine kadar
ulagsmasina neden oldu. Yiksek enflasyonun faiz patikasina dair
resmi bulaniklastirmasi slrpriz olmayan bir sekilde 6zellikle
bankacilik sektoriint baski altinda birakti. Ortalamada %3,2 oraninda
eksiyi goren bankalar ginl ise %2,8 oraninda kayipla noktalad.
Diger taraftan Aselsan'in %2,7 oraninda deger kazanmis olmasi
endekse 46 puan katki saglayarak baskinin derinlesmesine izin
vermedi. Makroekonomik goérinim disarida birakildiginda yarin
CHP'nin  38'inci Olagan Kurultayi'na iliskin davanin gorilecek
olmasinin yatinmcilari temkinli bir bekleyise itebileceginin altini
cizmek gerekir. Bilangolar tarafinda yogun olan haftada bugtin ISCTR,
FROTO, TOASO, MGROS ve AEFES'in sonuclarini takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 17112 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16929, 16746,
16437 destek olarak izlenebilir. 17421, 17730 ve 17913 ise direng
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 46.03 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
46.0116, 45.9933, 45.9766 destek olarak izlenebilir. 46.0466, 46.0633
ve 46.0816 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

05/05 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)
05/05 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)
05/05 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
06/05 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
07/05 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
07/05 — NY Fed Enflasyon Anketi (17.00)
08/05 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

08/05 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
08/05 — Michigan Tiiketici Glven Endeksi (17.00)
08/05 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise


mailto:murat.akyol@unluco.com

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S."den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

