DAA

UNLU«Co

20 Agustos 2026 INTERNATIONAL

HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Kiresel piyasalarda son donemde uzun vadeli tahvil faizlerindeki sert S BT W= )
ylkselis ve teknoloji hisselerinde gorilen satis risk istahini
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bir unsur olarak calisti. Para politikasinda sahin risklerin tamamen
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tutanaklarin anlamli bir piyasa etkisi yaratmasina izin vermedi.
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Bilancolar tarafinda ise bugiin Walmart odak noktasinda yer aliyor.
Sirketin farkli gelir gruplarina hitap eden genis musteri tabani
sonuglari tiketimin genel gérinima agisindan énemli bir gosterge EN AKTIF HISSELER
haline getiriyor. Dusulk gelir grubunda harcama baskisi stirerken daha mmm
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yuksek gelirli tlketicilerin de uygun fiyath Urinlere ydnelmesi,
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one cikiyor. Piyasa beklentisi hisse basina karin yillik bazda yaklasik ° A 3:50% 6.28
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ivmesi ve Uyelik gelirlerinin performansinda olacak. Son bilancoda AVGO 362.48 _461% | 3509M
gelir beklentisinin asilmasina ragmen hissenin bilanco giini %7'nin NBIS 22390 _987% | 5044M
Uzerinde deger kaybetmesi, glcli manset rakamlarin tek basina SPCX 139.65 —257% | 76.61M
yeterli olmadigini gosteriyor. Bu nedenle operasyonel sonuglar kadar MRVL 237.27 +9.85% | 44.01M
marj gorinidm, tiketici davranisina iliskin mesajlar ve ileriye donik INTC 92.80 -4.02% | 110.26M
yonlendirme de kritik olacaktir. MSFT 484.31 +0.56% | 19.96M
AMZN 265.84 +2.46% 35.76 M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) META 546.03 +043% | 16.97M
| Tarh |  Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti | AMD 46642 | -371% | 1921M
20.08.2026 WMT 14:00 2C27 0.74 WBS 77.57 -0.51% 91.32M
20.08.2026 DE Acihis Oncesi 3C26 4.70 PLTR 175.19 +2.13% 36.13M
20.08.2026 ROST Kapan|§ Sonrasi 2@27 1.93 LLY 1,280.34 +4.46% 454 M
Kaynak: Bloomberg MSTR 10425 | +12.68% | 49.18M
MRK 152.20 +12.60% @ 32.78M
EUR/USD STX 832.56 -7.87% 5.97M
ABD'de uzun vadeli tahvil faizlerinin son yillarin zirvelerine ¢cikmasinin GOOG 341.70 +0.12% | 13.36M

ardindan Hazine Bakanligi'nin 10-30 yil vadeli tahvillerde geri alimlari
en az iki katina ¢ikaracagini agiklamasi, tahvil piyasasindaki tansiyonu



distrdu ve uzun vadeli faizlerde belirgin bir geri ¢ekilme yaratti. Bu AJANDA
hareket, dolarin son dénemde ylksek ABD getirilerinden aldig 20/08 - Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
destegi zayiflatirken, tahvil piyasasindaki stresin azalmasiyla kiresel 20/08 — ABD lssizlik Maas: Basvurular (15.30)

risk istahinin toparlanmasi da gtivenli liman talebini sinirladi; boylece

. . . . e 21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00
dolar Uzerindeki baski belirginlesti. Bu goriinim euro/dolara destek / ! . 3 )

verirken, ABD tahvil faizlerinde yeniden sert bir yiikselis yasanmadig 21/08 - Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (17.00)
slirece paritede yukari yonli egilimin korunmasi stirpriz olmayacaktir. 21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

Teknik agidan ise 1,1670 seviyesine kadar yikselisler olagan tepki

sinirlari icinde kaldigr icin bu noktanin lzerinde kalicilik saglanip

saglanmayacagini takip edecegiz.

BRENT

iran’la yaklasik alti aydir siiren catismayi sona erdirmeye ve bogaz
yeniden tam kapasiteyle acmaya yonelik diplomatik girisimlerin
sonu¢ vermemesi, enerji piyasalarinda belirgin bir risk priminin
korunmasina yol acarken Brent petrol 90 dolarin tizerinde tutunuyor.
ABD Baskani Donald Trump'in Tahran ile devam eden ya da
planlanmis bir gérisme bulunmadigini ve ABD'nin deniz ablukasinin
strdigunu belirtmesi, buna paralel olarak Birlesik Arap Emirlikleri'nin
iran’la ticari ve finansal islemleri durdurmasi bélgesel tansiyonun
yakin vadede dismeyebilecegine isaret ediyor. Bu tablo, yalnizca
mevcut petrol akisinda kesinti ihtimalini degil, kiresel enerji
ticaretinin en kritik gecis noktalarindan birinde guvenlik riskinin
kalicllasabilecegi endisesini de fiyatlamalara tasiyor; dolayisiyla
diplomatik cephede somut bir ilerleme saglanmadikca petroldeki
jeopolitik primin korunmasi siirpriz olmayacaktir.

DEGERLI METALLER

Altin, son donemde 4.400 dolarin Gzerinde kalici olmakta zorlansa da
din Hazine Bakanhgi'nin agiklamasi sonrasinda uzun vadeli tahvil
faizlerinin geri cekilmesi gl¢lu bir tepki verilmesini sagladi. Ozellikle
orta ve uzun vadeli gorinimde altini destekleyen unsurlarin gtigli
kaldigini distiniiyoruz. Bu noktada ABD basta olmak Uzere ylksek
kamu borclulugu ve artan butce agiklari, tahvil piyasasinda mali
surdurulebilirlige yonelik soru isaretlerini artinrken Diinya Altin
Konseyi de mali risklerdeki yikselisin yatirimcilari deger saklama
araci olarak altina yoneltebildigine dikkat ¢ekiyor. Bunun yaninda
dolarin zayif seyretmesi altinin diger para birimleri agisindan
maliyetini dlslrerek talebi desteklerken, ylksek enerji fiyatlarinin

blylumeyi baskilarken enflasyonu ylksek tutabilecegine yonelik UNLU Menkul Degerler A.S.
stagflasyon endiselerinin zaman zaman yeniden devreye girmesi de Arastirma
altinin portféylerdeki koruma roliini 6ne cikariyor. Sikhkla 4380 Murat AKYOL

dolarin Gzerinde 4500 dolari hedef olarak gérmeye devam ettigimize
murat.akyol@unluco.com

dikkat cekiyorduk, diinki tepki bu beklentimizin gerceklesmesini 0 (212) 367 36 36

saglad.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
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kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
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