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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
e Petrol fiyatlari 110 dolara yaklasiyor. ABD'de ana endeksler

giinii eksi blgede noktaladi, | son | Degisim

YURT DISI PIYASALARDA BUGUN

. . . Dow Jones 52,064 -0.60%
e 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %5,00 sinirinda. )
o ' o S&P 500 7,592 -0.58%
e Enflasyon riskine dikkat ceken ECB beklendigi gibi faiz
o ) Nasdaq 26,082 -0.65%
oranlarinda 25 baz puanlik artirnma gitti. Yeni artinmlara kapi o 25361 -
acik. FTSE 100 10,609 | -0.57%
e ECB toplantisi sonrasinda Fed'in faiz artirimina gitme olasilig
R o o ) EUR/USD 1.1600 -0.10%
%70'i asti. Degerli metaller Gizerindeki baski artiyor.
ABD'de UFE rak dindan bugiin gézler TUFE'de olacak FUR/GEP D85% | o0%%
o e rakaminin ardindan bugiin gozler e olacak. USD/JPY e e
DXY 99.16 0.11%
Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti Attin (USD/ons) 4304.77 | 0.28%
11.09.2026 KR Acihis Oncesi 2C27 1.05 Brent 105.50 -0.66%
22.09.2026 AZO Acilis (?nce5| 4C26 54.41 10Y USD Faiz 4.9800 0.00 bp
23.09.2026 CTAS Acilis Oncesi 1C27 1.35
23.09.2026 DRI Acilis Oncesi 1C27 2.05
23.09.2026 GIS Acilis Oncesi 1G27 0.71 EN AKTIF HISSELER
23.09.2026 PAYX Acilis Oncesi 1C27 1.32
24.09.2026 cosT 23:15 4C26 6.53 m Degisim% m
Kaynak: Bloomberg MU 977.41 -490% | 26.23M
NVDA 218.36 -2.37% 105.77M
Petrol fiyatlari 110 dolara yaklasti... Orta Dogu'da catismalarin AAPL 326.57 +3.56% | 70.01M
yeniden sertlesmesi kiresel enerji arzina iliskin kaygilari artirirken SPCX 148.18 +043% | 118.6M
Brent petrolln varil fiyati 110 dolar sinirina yaklasti ve enerji kaynakli SNDK 169259 | -4.06% 8.74M
enflasyon riskini yeniden piyasa glindeminin merkezine tasidi. iran‘in META 64438 | -142% | 21.53M
ABD'nin deniz ablukasi karsisinda geri adim atmayacagini ve L =it Skl s
. o o —_ 0,
saldinlarin - strmesi  halinde karsihgini artiracagini  agiklamasi, INTe 100.32 >57% | 9688M
; . Lo . . . RCL 152.94 -5.38% .82M
Yemen'de Iran destekli Husilerin Suudi Arabistan’a ait varliklari hedef oRe 229 >38% | 568
., .. .. . .o . AVGO 360.83 -0.97% 23.99M
almasi ve Kizildeniz'de stratejik konumlarini gliclendirmesi, 6zellikle
o ) 3 B AMD 50360 = -336% | 16.01M
HlUrmlz ve Babilmendep bodazlarindan gegen enerji akislarinin
A e . . MSFT 49244 | +0.16% | 16.04M
kesintiye ugra?y‘.a\bllecegl endisesini besliyor. Suudi Arabistan |.n h?m e 251,89 —020% | 2548M
petrol Uretiminin gecen ay 1990°'dan bu yana en dusuk seviyesine GOOG 330.39 +061% | 1642M
geriledigini bildirmesi de arz tarafindaki hassasiyeti artiryor. MRVL 226.96 _343% | 1647M
Petroldeki ylksek seyir gelecek haftaki FOMC toplantisi dncesinde LITE 93570 ~539% 3.96 M
risk istahini daraltirken (¢ ana endeks de 6zellikle artan enflasyonist PLTR 165.86 -216% | 21.33M
risklerle glinu eksi bolgede noktalad. LRCX 298.01 -5.65% 10.6 M
DELL 506.62 -5.35% 5.92M
10 yil vadeli ABD tahvil faizi %5,00 sinirinda ... Petrol fiyatlarinin 110 NBIS 22811 | -509% | 13.06M
dolara yaklasarak enerji kaynakli enflasyon endiselerini yeniden EE 28A || =D || T2
STX 862.33 -2.66% 3.24M

glglendirmesi, kiresel tahvil piyasalarinda satis baskisini belirgin
bicimde artirdi; ABD 10 yillik tahvil faizi %4,98'i asarken Avrupa'da da
uzun vadeli borclanma maliyetleri yukari yonlu hareket etti. Tahvil



faizlerindeki ytkselis yalnizca petrol kaynakli enflasyon riskinden
beslenmiyor; ABD'de Uretici fiyatlarinin AJustos'ta hizlanmasi,
Hazine'nin 6 milyar dolarlik uzun vadeli tahvil geri alim planinin
yatinmcilari tatmin etmemesi ve bltce acigina iliskin endiseleri
artirabilecek yeni mali vaatler, 6zellikle vade primi tzerinde ek baski
yaratiyor. Avrupa tarafinda ECB'nin faiz artinrmina gitmesi ve
enflasyonun uzun siire hedefin Gzerinde kalabilecegi mesaji da satis
egilimini desteklerken, piyasada merkez bankalarinin beklenenden
daha uzun stre siki kalmak zorunda kalabilecegi senaryosu daha
fazla fiyatlaniyor. Bugiin ABD'de enflasyon verilerinin gicli seyrini
strdrmesi, uzun vadeli faizler tizerinden finansal kosullari daha da
sikilastirarak hisse senetleri ve diger riskli varliklar Gzerindeki baskiyi
artirabilir.

ECB beklendigi gibi faiz oranlarinda 25 baz puanlk artirima gitti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Orta Dogu'daki savasin enerji fiyatlari
Uzerinden enflasyon baskisini belirgin bicimde artirmasiyla politika
faizini 25 baz puan yukselterek yiizde 2,5'e ¢ikardi ve bdylece faizleri
bir yili agkin siirenin en yliksek seviyesine tasidi. ABD ve israil'in Subat
ayinda iran'a yonelik saldirilarinin ardindan baslayan catisma
strecinde Brent petrolin 100 dolarin Uzerine ¢ikmasi ve Avrupa
dogal gaz fiyatlarinin savas O©ncesine kiyasla iki kattan fazla
ylkselmesi, fiyat istikrari agisindan ECB'nin hareket alanini
daraltirken, Agustos'ta ylzde 3,3'e ulasan Euro Bolgesi enflasyonu da
sikilasma ihtiyacini giiclendirdi. Banka, enflasyonun bu yil ortalama
yuzde 3 seviyesinde kalmasini ve gelecek yil ylizde 2,5'e gerilemesini
beklese de enerji piyasalarindaki yuksek oynaklk ve yaklasan kis
doéneminde disik dogal gaz stoklarinin yaratabilecegi ek maliyetler,
enflasyon goriinimundeki yukari yonla risklerin korunmasina neden
oluyor. Buna karsilik Euro Bolgesi ekonomisinin ikinci ¢eyrekte ytzde
0,6 buyuyerek enerji sokuna beklenenden daha direncli kalmasi
ECB'nin blylme tahminlerini yukari cekmesine imkan tanirken,
banka bu yil icin ylzde 0,9, 2027 icin ylzde 1,4 blylime 6ngdriyor.
Faiz artisi piyasa beklentileriyle buytk o6lcide uyumlu oldugu igin
bundan sonraki fiyatlamalarda asil belirleyici unsur ECB’'nin sikilasma
dongulslini ne Olclide surdlrecegi olacak; vadeli piyasalarda yihn
geri kalaninda bir faiz artinmi daha gelebilecedi senaryosu &ne
¢tkiyor. Bununla birlikte Gcretler Gzerinden kalici bir fiyat baskisinin
henlz belirginlesmemesi ve mevcut yizde 2,5'lik faiz seviyesinin ndtr
araligin Ust bandina yaklasmasi, bundan sonraki artislarin ekonomik
aktivite Gzerinde daha dogrudan baski yaratabilecegine isaret ediyor.
Bu nedenle ECB'nin yeni faiz artislan icin daha ylksek bir esik
gbzetmesi surpriz olmayacaktir.

ECB toplantisi sonrasinda Fed'in faiz artirmina gitme olasiligr %70'i
asti. Degerli metaller Gizerindeki baski artiyor. Diin aciklanan ABD UFE
rakaminin mansette %5,4'e ylikselmesinin yaninda petrol fiyatlarinin
105 dolari asmasi ve faiz artinrmina giden ECB'den yil icinde bir faiz
artinmi daha beklenmesi degerli metallerin zayif bir glin gecirmesine
neden oldu. Ayrica ECB toplantisi sonrasinda Fed'in gelecek haftaki
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toplantisina faiz artinmina gitme olasiliginin - %70'in  Gzerine
yukseldigini not etmek gerekir. Bu kosullar giimiste c¢ok daha
belirgin olmak Uzere degerli metallerde satis baskisinin artmasina
neden oldu. Kisa vadede ons altinda 6zellikle 4350 dolari dnemli
buluyor ve bu noktanin altinda kalinmasi durumunda bunun
gorinimu bulaniklastirabilecegini distintyoruz. 4280 dolar ise ilk
destek olarak 6ne ¢ikiyor.

ABD'de UFE rakaminin ardindan bugiin gézler TUFE'de olacak.
ABD'de Uretici fiyatlari Agustos'ta aylik bazda ylzde 0,4 artarak
piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesirken Temmuz'daki ylzde
0,17lik artisa goére belirgin  hizlanma kaydetti. Yillik Uretici
enflasyonunun yilizde 54'e cikarak beklentilerin hafif Gzerinde
gelmesi de maliyet baskilarinin hentiz tamamen yatismadigina isaret
etti. Buna karsin gida ve enerji haric cekirdek Uretici fiyatlarinin aylik
yizde 0,2 artisla tahminlerin altinda kalmasi, enflasyonun temel
egiliminde daha sinirli bir baskiya isaret ederek manset verideki
bozulmanin énemli béliminin oynak kalemlerden kaynaklandigi
yonlndeki fiyatlamayi destekliyor. Yine de yillik ¢ekirdek Gretici
enflasyonunun yilizde 4,6'ya ylkselmesi, Fed acisindan temkinli
durusun korunmasini gerektiren bir tablo olusturuyor. Piyasanin
odagi artik buglin aciklanacak tiiketici enflasyonu verisine cevrilirken,
ozellikle cekirdek rakamin seyri Fed'in gelecek haftaki toplantisinda
faiz artisina gidip gitmeyecegine iliskin beklentilerde belirleyici

olabilir. Jackson Hole sonrasinda daha sahin bir ¢izgi benimseyen Fed L .
UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Murat AKYOL

Baskani Kevin Warsh'in mesajlariyla birlikte faiz artisi ihtimali zaten
glc¢ kazanmis durumda. Bu noktada vadeli piyasalarda Eylil
toplantisinda 25 baz puanlik artis olasiliginin %70'i geride birakmasi

dikkat cekiyor. Yillik bazda manset TUFE'nin %3,4'te sabit kalmasi murat.akyol@unluco.com

beklenirken cekirdek rakamin %2,4'e gerileyecegi tahmin ediliyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
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https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
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