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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

FED'IN VERECEGI MESAJLAR BEKLENIiYOR
e FOMC toplantisi TSI 21.00'de sonuclanacak. Faizlerde degisiklik PIYASA OZETI

beklenmezken gelecek donemlere dair verilecek sinyaller risk _“m

istahini sekillendirebilir. s DU, %001
e Borsa Istanbul'da durgunluk siriiyor. Cumhuriyet Bayrami XU030 13,935 -%0.10
nedeniyle endeks buglin yarim giin islem gorecek. Dow Jones 52,378 % 0.03
e Ons altin zaman zaman artan baskiya karsin 4000 dolarin S&P 500 7723 % 0.60
Uzerinde tutunmaya devam ediyor. Nasdaq Comp. 26,478 % 1.18
e Alphabet'in finansallarinda bulut gelirleri ve yapay zeka DAX 25591 % 0.71
yatirimlarinin getirisi izlenecek. ETSE 100 10,687 % 0.75
e Microsoft'un bilancosunda Azure blyiimesi 6ne ¢ikabilir.
EUR/USD 1.1123 -% 0.01
FOMC toplantisi TSi 21.00'de sonuclanacak... Fed'in politika faizini usb/TL 498311 %005
%3,75-4,00 araliginda sabit birakmasi beklenirken, piyasalarin L0 224332 %003
odaginda Fed Baskani Kevin Warsh'un gelecek dénemdeki faiz DXY 10241 %008
patikasina iliskin verecegi mesajlar yer aliyor. ABD ekonomisinde Altin(USD/ons) 4,043 -% 0.43
yapay zeka yatinmlarinin destegiyle blylimenin direncli kalmasi ve Brent 110.65 % 0.79
enerji fiyatlari ile gumrik tarifelerinden kaynaklanan maliyet 2Y TL Faiz 39.44 12 bp
baskilarinin enflasyondaki diistist sinirlamasi, para politikasinda ilave 10Y TL Faiz 3571 5bp
sikilasma ihtiyacini canh tutuyor. Kaldi ki Eylil ayr enflasyon 10Y USD Faiz 502 0 bp

verilerinin beklentilerin izerinde gerceklesmesi ve fiyat artislarinin .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Fed'in %2'lik hedefine yakinsamada ilerleme kaydedememesi yeni bir
faiz artirrmi igin ekonomik gerekgeleri gticlendiriyor. Buna karsin Fed m

yetkililerinin EylGl ayindaki faiz artirminin ardindan ilave adimlar Son Uzl. Fiyat: 13,954 49.8590
konusunda aceleci olunmayacagdi yoninde mesajlar vermesi ve Degisim -% 0.45 -% 0.05
Warsh'un son aciklamalarinda bu beklentileri degistirmemesi, Ekim Acik Pozisyon 210,894 3,109,197

ayinda faiz artirrmi olasihgini yaklasik %10'a kadar ¢ekmis durumda. .
MODEL PORTFOY

Mevcut
Ayrica toplantinin 3 Kasim'daki ara segimlerden ¢ok kisa bir stire dnce H Getiri
gerceklesmesi Fed'in siyasi tarafsizligina yénelik tartismalardan getansiveli

L . . .. MPARK | 17.07.2023 705.00 83%
kacinma hassasiyetini artirabilecek bir unsur olarak éne ¢ikiyor. Bu °

kosullarda beklenmedik bir faiz artirrmi hem daha 6nce verilen SAHOL | 19.09.2023 155.80 8%
yonlendirmelerle celisebilir hem de piyasalarda gereksiz volatilite LS [0 skl >9%
yaratabilir. BIMAS 10.01.2025 613.00 64%

YKBNK | 8.07.2025 54.01 51%
Ozellikle son dénemde yapay zeka sirketlerinin finansmanina iligkin KCHOL | 28.08.2025 319.00 59%
endiseler nedeniyle tahvil piyasasinda yasanan sert hareketler de TRMET | 23.07.2026 282.22 175%
dikkate alindiginda Fed'in daha temkinli ve kademeli bir sikilasma TOASO | 15.09.2026 403.00 84%
yaklasimini tercih etmesi olasi goriintyor. Ekim ayinda faizlerin sabit EBEBK | 15.09.2026 124.00 59%

tutulmasi ise sikilasma donglsinin sona erdigi seklinde
yorumlanmamali. Piyasalar Aralik ayinda yeni bir faiz artirimini
fiyatlarken, enflasyondaki katihgin devam etmesi 2027'nin ilk



yarisinda da ilave sikilagma ihtiyacini glindeme getirebilir. Dolayisiyla Bilango Agiklamalari (S&P 500)

toplantida asil belirleyici unsur faiz kararindan ziyade Warsh'un Aralik Beklenti
ayina iliskin beklentileri ne dlclide teyit edecegi ve 2027 yili icin daha 28.10.2026 £V 2ot Lol
agresif bir faiz patikasina isaret edip etmeyecegi olacaktir. AENAE I? Slet 2

28.10.2026 APH 3G26 0.72
Borsa Istanbul’da durgunluk stiriiyor. Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 2810.2026 BSX 3G26 0.75
endeks buglin yarim giin islem gorecek.... Pazartesi gint dar bir bant 28.10.2026 L 3626 4.66
araliginda islem goéren BIST-100 endeksinde diin hareketliligin 28.10.2026 v 3626 071
kismen de olsa arttigini gérdiik. Her ne kadar giin icinde kayiplar 28.10.2026 ODFL 3626 1.61
%0,6 seviyesine kadar ulassa da endeksin geri ¢ekilmeleri ilk destek 28.10.2026 BlIE 3626 204
olarak izledigimiz 11.000 puanin Uzerinde karsilamakta cok fazla 28.10.2026 Pex 3626 1208
zorlanmadigini gordik. Bu noktanin asagr yonli gecildigi bir 26102026 ADP 1627 216
senaryoda 10.700'e kadar hareket alani agilma riski bulundugunun 26102026 X 3626 224
altini  cizmek gerekir. Yukarida ise kisa vadede anlaml bir 26102026 GEV 3626 394
toparlanmadan bahsedebilmek icin ilk etapta 11.250-11.300 28102026 GNRE 3626 243
bandinin Gzerinde kapanislar aramaya devam ediyoruz. Dolayisiyla 26.10.2026 VR 3626 162
endeksin yarim islem giiniinde bunu gerceklestirmeye ne 6lciide 26.10.2020 ot e 103
yaklasabilecegini takip edecegiz. 2:12'2222 GFE;f zzij 1'(2);

L 28.10.2026 LIl 3C26 7.34

Ons altin zaman zaman artan baskiya karsin 4000 dolarin lzerinde 28102006 CHRW p— —
tutunmaya devam ediyor... Son dénemde zayif seyreden ons altinin 28102026 N — 03
jeopolitik risklere ve hisse senedi piyasalarindaki baskiya ragmen 28102006 ot "
glvenli I_i_man talebinden yeterince destek bulamamasi dikkat 28102006 VAS ST oo
cekiyor. Ozellikle ABD'de enflasyon endisesinin kuvvetli kalmasi, 58102006 ALGN — -
Fed'in ilave faiz artinmlarina gidebilecegi beklentisini canli tutarak 58102006 MUS S 500
faiz getirisi bulunmayan altinin cazibesini sinirliyor. Diger taraftan, 58102026 . 3026 041
teknoloji sektdriine dair soru isaretlerinin ve artan finansal risklerin 58102026 MG 3026 0.9
yatinmcilari ABD Hazine tahvillerine yoneltmesi, glvenli liman 28102026 R 4C26 308
talebinin altina glcli bicimde yansimasini engelliyor. Bu ortamda 58.10.2006 HONA 3C26 187
teknik satislarin da devreye girmesixle zaman zaman 4000 dolarin B — Vid 3c26 -
altinin test edildigini goriyoruz. Onidmuzdeki donemde altinin O A 3¢26 o
yeniden gli¢ kazanabilmesi icin Fed'in faiz artirmi beklentilerinin T EQIX 3c26 i
zayiflamasi ve buna paralel olarak dolarin strdirulebilir bicimde T e 127 115
deger kaybetmesi gerektigini dislintyoruz. 4000 dolarin altinda ya 28.10.2026 o 326 330
da Uzerinde olunmasinin ise teknik agidan onemli bir gosterge 28.10.2026 MGM 326 0.10
oldugunu soyleyebiliriz. 4110 dolar ise ilk kuvvetli direng olarak 28.10.2026 ORLY 326 0.93
izliyoruz. 28.10.2026 EBAY 3G26 141

28.10.2026 AWK 3G26 2.06
Alphabet'in finansallarinda bulut gelirleri ve yapay zeka yatirimlarinin 28.10.2026 GOOGL 3026 334
getirisi izlenecek... Alphabet, ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan 28.10.2026 VL 3C26 348
Uclnct ceyrek finansal sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentisi 28.10.2026 FTNT 3026 0.86
sirketin gelirlerinin yillik yaklasik %25 artisla 127,8 milyar dolara, hisse 28.10.2026 GEN 2027 072
basina karinin ise 3 dolari asmasi yoninde. Ozellikle yapay zeké 28.10.2026 NOW 3C26 1.04
altyapisina yonelik glclu talebin destegiyle gecen ceyrekte %82 28.10.2026 MAA 3C26 210
buylyen Google Cloud gelirlerinin yaklasik 29,2 milyar dolara 28.10.2026 MSFT 1C27 473
ulasmasi beklenirken, arama motoru ve reklamcilik faaliyetlerinin 28.10.2026 INVH 326 048
performansi da yakindan izlenecek. Bununla birlikte yatirnmcilarin
odaginda vyalnizca gelirlerdeki biiylime degil, artan yapay zeka

AJANDA

yatinmlarinin karliliga ve nakit akisina ne dl¢lide yansidigi bulunuyor.
Alphabet'in 2026 yili sermaye harcamasi tahminini 195-205 milyar 28/10 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)



dolara yukseltmesi ve 2027 yilinda harcamalarin daha da artacagini 28/10 — FOMC Toplantisi (21.00)
actklamasi, yatinmlarin finansal strdurilebilirligine iliskin endiseleri 29/10 — ABD 3C26 GSYH (15.30)
artiriyor. Sirketin 6nceki ceyrekte gugcli gelir buyimesine ragmen 29/10 — ABD PCE Endeksi (15.30)

negatif serbest nakit akisi aciklamasi ve artan harcamalarin —
o o . 29/10 — ABD lIssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
yatinmcilari tedirgin etmesi, bilanco sonrasinda hisselerde yaklasik

zayifiga neden olmustu. Bu nedenle yeni bilancoda bulut 0= G T ({le )

hizmetlerindeki biiyiimenin faaliyet marjlarina yansimasi, yapay zeka 30/10 - BoJ Toplantisi
yatinmlarinin gelir yaratma kapasitesi ve gelecek déneme iliskin 30/10 — Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.00)
sermaye harcamasi 6ngorilerinin  hisse performansi acisindan 30/10 - Euro Bélgesi 3C26 GSYH (13.00)

belirleyici olacagini disiinlyoruz. 30/10 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)
Microsoft'un bilangosunda Azure bliylimesi 6ne c¢ikabilir... Analistler
sirketin gelirlerinin yillik yaklasik %16-17 artisla 90,6-90,7 milyar
dolara, dlzeltilmis hisse basina karinin ise 4,73 dolara ulasmasini
bekliyor. Bilanco acgisindan en 6nemli gostergelerden biri yapay zeka
hizmetlerine yonelik talebin temel gdstergesi olarak degerlendirilen
Azure bulut platformunun performansi olacak. Azure gelirlerinin
%44-45 biytumesi beklenirken, yatirimcilar bu glgli blylimenin
artan altyapi yatirimlarini ne olctide karsilayabildigine odaklanacak.
Oyle ki Microsoft'un yalnizca bu ceyrekte yapay zeka altyapisini
genisletmek amaciyla 50 milyar dolarin Gizerinde sermaye harcamasi
yapmasinin beklenmesi, yatirimlarin karlilik ve nakit akisi Gzerindeki
etkisini daha ©&nemli hale getiriyor. Son ddnemde yapay zeka
sirketlerinin yuksek yatirnm harcamalari ve bu yatirnmlarin beklenen
getirileri saglayip saglayamayacagina iliskin endiselerin teknoloji
hisselerinde satis baskisini artirdi§i dikkate alindiginda, gicla gelir
blylimesi tek basina piyasa beklentilerini karsilamakta yetersiz
kalabilir. Bu nedenle bilancoda Azure buyiumesinin beklentileri
karsilamasinin yani sira yonetimin gelecek dénemlere dair mesajlari
gorinimu belirleme potansiyeli tasiyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 13954 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 13857, 13745,
13648 ve 13536 destek olarak izlenebilir. 14052, 14164, 14261 ve

14373 ise direng noktalarini olusturuyor. L
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUinli 49.859 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
49.809, 49.7095, 49.6095 ve 49.51 destek olarak izlenebilir. 49.909, murat.akyol@unluco.com
50.0085, 50.1085 ve 50.208 ise direng noktalarini olusturuyor. 0 (212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

