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NOTLAR AYNI, FITCH GORUNUMU IYILESTIRDI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Cuma ginl Tdrkiye'nin kredi PIYASA OZETI

notu ve gériinimiine dair giincelleme yayimladi. Beklendigi gibi _“m

notta degisiklie gitmeyerek BB- seviyesini koruyan Fitch notun XU100 12,993 % 1.10
gorinimu duragandan pozitife revize etti. Turkiye'nin kredi notuyla XU030 14201 %119

ilgili  bir karar almayan Moody's ise periyodik incelemesini

. L o . . Dow Jones 49,099 -% 0.58
tamamladigini belirtti. Son olarak Temmuz 2025'te Tirkiye'nin kredi
, , . . [ L. S&P 500 6,916 % 0.03
notunu B1'den Ba3'e ylkseltirken, not gorinimini pozitiften
. . Lo o Nasdaq C b 23,501 % 0.28
duragana geviren kurum notta ve goriinimde degisiklik yapmadi. asead momp 0
0,
Boylece hem Moody's'in hem de Fitch'in Tirkiye'ye verdigi kredi DAX sl %018
_0
notu ile yatinm yapilabilir seviye arasindaki fark l¢ kademede FTSE 100 10,143 % 0.07
kalmaya devam ediyor. Anket sonuglarini baz alirsak alinan kararlarin EUR/USD 1.1866 % 0.31
piyasa beklentilerine paralel oldugunu soyleyebiliriz.  Fitch'in USD/TL 43.3929 % 0.07
gorinimu pozitife ylkseltmesi bir sonraki adimin not artirimi EUR/TL 51.5315 % 0.53
olabilecegine yonelik sinyaller verdigi icin iyimser bir baslik olarak DXY 97.06 -% 0.56
okunabilir. Fitch'in yilin ikinci degerlendirmesini 17 Temmuz'da, Déviz Sepeti 47.4624 % 0.19
Moody's'in ise 24 Temmuz'da yapmasi bekleniyor. Diger bir Altin(USD/ons) 5,075 o)
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P ise Turkiye icin ilk
. - . 2 ye ¢ Brent 65.00 % 0.64
degerlendirmesini 17 Nisan'da yayimlayacak.
2Y TL Faiz 34.77 -32 bp
Ayin son haftasina girilirken iceride dis ticaret dengesi, issizlik orani 10V TL Faiz 29.23 0l
10Y USD Faiz 4.22 -2 bp

ve ekonomik gliven endeksi gibi verileri takip edecegiz. Ancak bu

haftaki verilerden ziyade kisa vadede piyasalarin odak noktasinda .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

daha cok gelecek hafta agiklanacak olan ve enflasyon tarafinda yila

nasil baslangic yapildigini gésterecek Ocak ayr TUFE rakami yer m

aliyor. Anketler henliz netlesmese de Ocak ayi enflasyonuna dair Son Uzl. Fiyat: 14,582 43.4950

ortalama piyasa beklentisi %4 civarinda sekilleniyor. Merkez Bankasi Degisim % 0.97 % 0.04

gecen hafta PPK toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamada gida e o 416,555 2349425

onciliginde aylik enflasyonun artacagina dikkat ¢ekmis ancak ana

egilimdeki artisin sinirh oldugunu belirtmisti. Dolayisiyla yaklasan MODEL PORTFOY

enflasyon rakamina dair beklentilerin de fiyatlamalarda giderek daha T
fazla rol oynadigini gorebiliriz. Eklenme | |, def Fiyat Getiri
Tarihi . .
Potansiyeli

TL: TCMB'nin faiz indirimine gittigi haftada hafif yukari yonli MPARK | 17.07.2023 636.00 are
egilimini devam ettiren USD/TL kuru 43,37 seviyesinden kapanis SAHOL | 19.09.2023 15580 60%
yaptl. Yilin basindan bu yana olan yiikselis ise %1 seviyesine yakin RLEEE NEOlE s 205.00 >9%
seyrediyor. Faiz indirimleri devam edecek olsa da TL tzerinde anlamli LAENLS | TS S 255
bir baski gérmeyi beklemiyor ve TL'nin yil boyunca déviz sepeti BIMAS | 10.01.2025 | 929.00 48%
karsisinda enflasyon civarinda kayipla seyredebilecegini tahmin YKBNK | 8.07.2025 51.10 32%
ediyoruz. Enflasyonun 2026 sonu icin belirlenen hedeflerle hala tam ASTOR | 13.08.2025 222.00 37%
olarak uyumlu bir patikaya oturmadigini dikkate alarak Merkez KCHOL | 28.08.2025 291.20 47%

Bankasi'nin ortalama beklentiye (%28) gore daha sinirli bir indirime CCOLA | 12.01.2026 96.00 36%



gidebilecegini distnirken yil sonu politika faizi beklentimizi %30,0 AJANDA

olarak korudugumuzu not etmek isteriz. Déviz piyasasinda bu hafta 26/01 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (16.30)

gorinimu sekillendirecek ana konu basligr ise Carsamba guni

. L 26/01 - Dallas Fed imalat Endeksi (18.30
sonuclanacak Fed toplantisi olacak. Faizlerde degisiklik beklenmese / allas Fed [malat Endeksi ( )

de Fed'in verecegi mesajlar risk istahinin sekillenmesini saglayacaktir. 27/01 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)

27/01 — Conf. Board Guiven Endeksi (18.00)
Borsa listanbul: 283 dolar seviyesini geride biraktiktan sonra 27/01 - Richmond Fed imalat Endeksi (18.00)
beklentilerimize paralel olarak momentum kazanan BIST-100 28/01 — FOMC Toplantisi (22.00)
endej‘k.si Cuma ginl hedef oIara.k gordugumiz 300 dolar s‘eviyesinin 29/01 - Tiirkiye Issizlik Orani (10.00)
Gzerini test etmeye basladi. Yeni haftada bu noktanin tizerinde kalici
R . . 29/01 — Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (10.00)
olunmasi yukari yonli hareket alaninin genislemesi adina oldukca
pozitif sinyaller verecektir. Boyle bir senaryoda yukarida sirasiyla 303 29/01 — ABD Fabrika Siparisleri (18.00)
ve 313 dolar seviyelerini sonraki direncler olarak takip edecegiz. 29/01 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (16.30)
Borsa istanbul'da gdzler bu haftadan itibaren dérdinci ceyrek 30/01 — ABD UFE (16.30)
bilancolarina da cevrilecek. Buglin TURSG ile baslayacak olan 30/01 — Trkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
bilancolar 11 Mart'a kadar strecek. Hafta icinde TURSG'nin yani sira
ANSGR ve ARCLK'nin de 2025 doérdiinci ¢eyrek finansal sonuglarini

aciklamasi bekleniyor.

30/01 — ECB Enflasyon Beklentileri (12.00)
30/01 — Euro Bolgesi 4C26 GSYH (13.00)

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 14605 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14492, 14379,
14277 destek olarak izlenebilir. 14707, 14809 ve 14922 ise direnc
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 43.498 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 43.4693, 43.4406, 43.4013 destek olarak izlenebilir.
43.5373, 43.5766 ve 43.6053 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

