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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR BELIRSIZLIKLERE DIRENIYOR

Jeopolitik gelismeler kiresel piyasalarin ana belirleyicisi olmaya PIYASA OZETI

devam ederken ABD ile iran arasinda Pakistan'da gerceklestirilen _“m

gorusmelerden somut bir sonu¢ cikmamasinin ardindan ABD Baskani PO [ ~otll
Trump'in Hirmiz Bogazi'ni ablukaya alma yéniinde adim atmasi, XU030 16,177 ~%0.08
zaten enerji arzi konusunda hassas olan piyasalarda yeni haftaya Dow Jones 48,218 % 0.63
girilirken negatif fiyatlamayr beraberinde getirdi. Ancak bu ilk S&P 500 6,886 % 1.02
tepkinin kalici olmadigini gordik. Zira piyasalarda diplomatik ¢6ziim Nasdaq Comp. 23,184 % 123
ihtimalinin hala gl¢li oldugu ve olasi bir catisma durumunda bile DAX 23742 %026
bunun buyik olcekli bir savastan ziyade distik yogunluklu bir gerilim FTSE 100 10,583 %017
olarak kalacagi algisi hakim. Ayrica 21 Nisan'da sona erecek olan iki
. . . . . . B EUR/USD 1.1760 % 0.02
haftalik ateskesin uzatilabilecegine yonelik beklentiler de s6z konusu.
, .. . . . . : , USD/TL 44.7088 % 0.09
Trump'in mizakerelere yeniden baslama sinyali vermesi ve Iran'in
. Lo S . EUR/TL 52.6091 % 0.12
kendileriyle temasa gectigini aciklamasi da risk istahini destekledi. Bu e ’
. e L DXY 98.39 % 0.00
nedenle petrol fiyatlarinda yukar yonll sert hareketler gorilse de
haftaya baslarken piyasalarin genelinde panik satislarinin Doviz Sepeti 486590 %0.10
olusmamasi ve risk istahinin tamamen kaybolmamasi dikkat ¢ekti. Altin(USD/ons) 4,769 % 0.61
Ancak bu gorece sakin goérinimin kirilgan oldugu da acik. Petrol Brent 95.30 % 0.36
fiyatlarinin ylksek seviyelerde kalmaya devam etmesi, enflasyonist 2V TL Faiz 39.68 -4 bp
baskilari canh tutarak merkez bankalarinin kiresel olcekte faiz 10Y TL Faiz 3253 ks
indirimleri  konusunda daha temkinli kalmasina neden olabilir. SoVIUSDFais 59 0 bp

Dolayisiyla enerji fiyatlarindaki mevcut seyir, kisa vadede jeopolitik
risklerden bagimsiz olarak da para politikasi acisindan dnemli bir risk EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

unsuru olmayi stirdrlyor. Yeni gline baslarken makroekonomik veri m
tarafinda yurt icinde takvim sakin seyrederken, ABD'de ise UFE

Son Uzl. Fiyati 16,463 45.3130
rakamini takip edecegiz. o

Degisim % 0.24 % 0.05
TL: Diin 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestiren Acik Pozisyon 449,979 2,021,155

Hazine buglin gerceklestirecedi ihraglarla Nisan ayi borclanma
programina devam edecek. Bu kapsamda 1 yil vadeli dolar cinsi ve 2 MODEL PORTFOY

yil vadeli altin tahvilinin yaninda 2 yil vadeli altina dayali kira Eklenme Mevcut
o . . . _p Hedef Fiyat Getiri
sertifikasinin dogrudan satislari ile bu haftaki bor¢lanma programi Tarihi Potansiyeli

tamamlanmis olacak. Bu ay dogrudan satislarla 230 milyar TL'lik MPARK | 17.07.2023 636.00 40%
borclanma yapilmasi  planlandiginin  altini  cizmek  gerekir. SAHOL | 19.00.2023 155.80 57%
Makroekonomik veri tarafinda ise din Subat ayi cari islemler ULKER | 17112023 205.00 72%
dengesini takip ettik. Buna gore s6z konusu dénemde 7,1 milyar AKBNK | 10.01.2025 98.80 28%
dolar aglk yonlindeki beklentinin tzerinde 7,5 milyar dolarlik acik o | s T i
verildi. Onceki ayki veri ise 6,8 milyar dolardan 7 milyar dolara revize
o . YKBNK | 8.07.2025 51.10 34%
edildi. Boylece 6 aydir artmaya devam eden 12 aylik cari agik 33,2
) . ) . . ASTOR | 13.082025 | 266.00 34%
milyar dolardan 35,4 milyar dolara yukselmis oldu. Benzer sekilde
B i T KCHOL | 28.08.2025 291.20 43%
bozulmanin devam ettigi altin ve enerji haric cari islemler
. . . . . CCOLA 12.01.2026 96.00 28%
dengesindeki fazla ise 33,6 milyar dolardan 30,8 milyar dolara 2
TURSG 12.03.2026 17.90 36%

geriledi. Ozellikle enerji fiyatlarindaki artis trendi g6z ©niinde



bulunduruldugunda cari agiktaki artisin éniimizdeki aylarda devam
etmesi olasi gorlndyor.
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Borsa lIstanbul: Borsa istanbul kiiresel piyasalardaki gérinime
paralel olarak diin gline zayif bir egilimle basladi. Sonraki islemlerde
kayiplarini telafi etmeyi basaran BIST-100 endeksi zaman zaman arti
bolgeyi de test ettigi glini sadece %0,11 oraninda kayipla 14.059
puandan kapatti. 100 hissenin 61'i glinu eksi bélgede noktalasa da
ozellikle Aselsan ve Tlpras'taki glcli gorinimin endekse yaklasik
100 puanlik katki yapmasinin yatay kapanista &nemli rol oynadiginin
altini gcizmek gerekir. Kisa vadede ylksek seyreden belirsizliklere
ragmen en 6nemli noktalardan biri olarak éne ¢ikan 14.000 puanin
Ancak
belirsizliklerin ve ozellikle de petrol fiyatlarindaki yukari yonli

Uzerinde kalinmasini  degerli  buluyoruz. jeopolitik
egilimin hem yurt ici hem de kiresel makro goriiniim agisindan riskli

bir zemin yarattiginin altini gizmek gerekir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16463 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16348, 16217,
16101 ve 15970 destek olarak izlenebilir. 16579, 16710, 16826 ve
16957 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.313 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.2675, 45.177, 45.0865 ve 44.996 destek olarak izlenebilir. 45.3585,
45.449, 45.5395 ve 45.63 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

14/04 — ABD UFE (15.30)

15/04 — Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (11.00)
15/04 — Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/04 - Fed Bej Kitap (21.00)

16/04 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
16/04 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

16/04 — ABD lissizlik Maasi Basvurulari (15.30)
16/04 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

17/04 — Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
17/04 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
17/04 — S&P Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

