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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Orta Dogu’da savasin bolge genelini etkilemesi ve enerji fiyatlarinda S BT W= )
kalici bir sok yasanabilecegi endisesi kiresel piyasalarda sert satis
dal tetiklerk tahvil faizlerini K Snlil tepki didi Dow Jones 48,501 -0.83%
?gasw' etikler en' ahvi .a|z‘er|n|r1 yukar yonla tepki verdigi <8P 500 6817 0.94%
glinde hisse senetlerinde belirgin deger kayiplari yasandi. ABD'de Nasdaq 22517 1.02%
haftanin ilk islem giniinde sirpriz bir sekilde arti bélgede kapanis DAX 23,791 -3.449%
yapan S&P 500 endeksi din ise %0,9 oraninda geri cekildi. Kiresel FTSE 100 10.484 275%
piyasalarda haftanin ikinci islem gilinlinde daha etkili olan baski ilk
Klerin hafife alndic « artk stadfl inin o EUR/USD 1.1608 -0.08%
etapta rls er.lvn' .a |"e a |.n |g|n|nanca‘ ‘arl s ag'asy(.)n ris |r1|n goz FUR/CEE - -
ardi edilmedigini gosteriyor. Givenli liman talebiyle ilk tepki olarak USD/JPY 15775 0.25%
yikselen altin fiyati ise gerek faiz indirimi beklentilerinin DXY 99.14 0.09%
torpllenmesi gerekse yatinmcilarin likidite ihtiyacini karsilamak icin
. . N . Altin (USD/ons) 5168.77 1.42%
pozisyon kapatmasi nedeniyle diin 5000 dolarin altini test etti. Genel o 7126 T
olarak risk istahinin belirgin sekilde azaldigini ve piyasalarda kisa
TR . . 2Y USD Faiz 3.5160 1.00 bp
streli bir catisma senaryosunun yerini daha uzun soluklu bir savas
10Y USD Faiz 40660 | -0.60 bp

senaryosuna birakmaya basladigini soyleyebiliriz. Bu noktada
ozellikle artan enerji fiyatlar enflasyon riskini yeniden giindeme
tasirken faiz indirimi beklentilerinin térpilenmeye ya da 6telenmeye EN AKTIF HISSELER

baslamasi dikkat gekiyor. Enflasyonun kalici risk olmaya devam ettigi m
on Flya
ve petrol ile dogalgaz fiyatlarindaki sigramanin bu baskiyr artiracagi 4 (%) (M)

. . . . .. . -_ 9
gorisi one cikarken, ABD'de iki yillik Hazine tahvil faizi son bir ayin NVDA 180.05 133% | 1781M
. . o , e . . .. TSLA 39243 -2.70% 62.62M
zirvesi olan %3,60'in Uzerini goérdl. Tim bu gelismeler enerji
. . . . . . MSFT 403.93 +1.35% 382M
fiyatlarindan kaynaklanan sokun riskleri artirdigina isaret ediyor.
MU 379.68 -7.99% 39.01M
. SNDK 565.41 -8.67% 20.53M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) AAPL 263,75 037% 38.57M
| Tarh | Sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti ' == L
o)
04.03.2026 BF/B 16:00 3C26 0.47 LS lepzz | el | Erailn
04.03.2026 AVGO Kapanis Sonrasi 1C26 2.03 AMZN 20873 | +0.16% | 43.18M
05.03.2026 [ge)e) 00:15 1C26 1.03 META 65508 | +023% = 1226M
05.03.2026 CIEN Acilis Oncesi 1C26 1.16 AMD 190.95 -3.86% | 37.79M
05.03.2026 KR Acilis Oncesi 4C26 1.21 AVGO 313.84 -1.56% | 20.83M
05.03.2026 COST Kapanis Sonrasi 2C26 4.54 GOOG 303.56 -0.91% 20.36M
Kaynak: Bloomberg NFLX 97.70 +0.63% 59.15M
LITE 694.43 -11.34% 721M
EUR/USD XOM 151.83 -1.55% 252M
ABD ve israil'in iran‘a yénelik saldirilariyla tirmanan jeopolitik riskler INTC 43.10 -527% | 83.97M
enerji piyasalarinda sert dalgalanma yaratirken, artan belirsizlik CRCL 99.63 +3.63% | 3337M
kiiresel dlcekte likidite talebini giclendirdigi icin dolar giivenli liman GSGo 86258 | +0.10% | 3.78M
isleviyle 6ne cikiyor. Petrol fiyatlarindaki artisin ABD'de enflasyonist il H2e HOIED || T2
_ 0
baskilari yeniden canlandirabilecegi ve bu nedenle Fed'in faiz indirim MDEM 252.713 2224% | 1212M
. L . .. . . CRWD 391.42 +1.70% 771M
slirecini 6teleyecegi beklentisi dolar lehine fiyatlamayi desteklerken, 0
ORCL 149.01 -0.16% 20.12M

Temmuz'da beklenen faiz indiriminin Eylil ayina kaymaya baslamasi
dikkat cekiyor. Ayrica ABD'nin enerji bagimsizligi sayesinde yiksek
petrol fiyatlarindan Avrupa ve Asya ekonomilerine kiyasla daha sinirli



etkilenebilecegi dislincesi de dolara ilave avantaj saglyor. Ote AJANDA

yandan tahvil piyasasinda artan enflasyon kaygilari nedeniyle 10 yil 04/03 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (12.00)

vadeli ABD tahvil faizinin %4,10'a kadar tepkiler vermesi dolarin faiz 04/03 — ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

kanalindan da destek bulmasina zemin hazirhyor.
04/03 — ISM Hizmet Endeksi (18.00)

BRENT 04/03 - Fed Bej Kitap (22.00)

Orta Dogu'da catismalarin besinci ginine girilirken Hirmiiz 05/03 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
Bogazi'ndan gecislerin azalmasi petrol ve gaz arzini sekteye 06/03 — Euro Bélgesi 4C25 GSYH (13.00)
ugratirken, iran'in ABD-israil saldirilarina misilleme olarak bélgedeki 06/03 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)
enerji altyapilarini hedef almasi ve Katar'daki LNG tesislerinin 06/03 — ABD Issizlik Orani (16.30)
vuruldugu aciklamasi arz endiselerini tirmandirdi. Katar'in Gretimi

durdurmasinin ardindan Avrupa'nin referans gaz fiyatt %30'un

Uzerinde artarak megavatsaat basina 59,7 euroya yukseldi. Petrol

fiyatlari da yikselisini stirdtrtirken Brent petrol varil basina 83 dolarin

Gzerini gordl. Petrol fiyatlari yukari yonli egilimini strdirdikce

bunun piyasadaki genel alglyi bozmaya devam edeceginin altini

cizmek gerekir.

DEGERLI METALLER

Altin, Gg islem gunini kapsayan yukselis serisinin ardindan diin ons
basina 5000 dolarin altini test ederek ABD dolarindaki giiclenme ve
Hazine tahvili getirilerindeki artisin baskisiyla karsi karsiya kaldi. Orta
Dogu'da tirmanan gerilimin petrol fiyatlarini yukari tasimasi ABD'de
enflasyonist baskilarin artabilecegi yontndeki kaygilari beslerken bu
tablo piyasada Fed'in ilave faiz indirimlerine iliskin beklentilerin
zayiflamasina yol acti. Subat ayina iliskin ISM imalat sanayi girdi
fiyatlarinin 2022 ortasindan bu yana en ylksek seviyeye sigramasi da
enflasyon endiselerini derinlestirirken, piyasalar Fed'in bir sonraki faiz
indiriminin dngorilenden daha geg¢ gerceklesebilecegi fiyatlamaya
basladi. Ote yandan Baskan Trump'in ABD'nin iran tehdit olusturma

kapasitesini tamamen kaybedene kadar saldirlarini sirdirecegi UNLU Menkul Degerler A.S.
uyarisinda bulunmasi ve ¢atismanin birkag hafta stirebilecegi sinyalini Arastirma
vermesi jeopolitik risk algisini yiksek tutarken, iran'in Hirmiiz Murat AKYOL
Bogazi'ndan gecmeye calisacak gemileri hedef alabilecegi murat.akyol@unluco.com
tehdidinde bulunmasi kiresel enerji arzina iliskin belirsizlikleri 0(212) 367 36 36

artirarak piyasalarda temkinli seyrin giic kazanmasina neden oluyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen


mailto:murat.akyol@unluco.com

gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

