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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB SURPRIZ YAPMADI
o Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizini 100 baz puanlik ~ PIYASA OZETI

indirimle %36 seviyesine cekti. _“m

e Borsa istanbul'da zayiflik devam ediyor. Bu haftaki kayiplar s ey oA
%4'U astl. XU030 14,011 -% 3.13
e TCMB sektorel enflasyon beklentilerini yayimlayacak. Dow Jones 52 868 % 0.02
e Makroekonomik veri tarafinda ABD ve Euro Bolgesi dncii PMI S&P 500 7,663 % 1.21
endekslerini takip edecegiz. Nasdaq Comp. 26,009 % 2.60
DAX 25,372 -% 1.07
Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizini 100 baz puanlik FTSE 100 10725 % 0.26
indirimle %36 seviyesine cekti.... Para Politikasi Kurulu politika faizi
olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentisine paralel FUR/USD 11218 %000
olarak %37'den %36'ya indirirken gecelik vadede bor¢ verme faiz usb/IL 49.7216 %017
oranini %40'tan %39'a, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise L0 >>8262 %031
%35,5'ten %34,5'e cekti. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde DXY 101.65 %012
para politikasi durusuna iliskin ana mesaj ciimlesi tekrarlansa da Altin(USD/ons) 4,016 -% 0.21
"adimlarin blylkligu” ifadesinin kullaniimasinin indirimlerin devam Brent 109.58 % 0.42
edecegine yonelik sinyal verdigini disiunuyoruz. Bu dogrultuda, 2Y TL Faiz 3928 31bp
A!’.ahk ayindaki yilin son toplantisinda TCMB'nin politika faizi ve yillik 10Y TL Faiz 35,52 -3 bp
TUFE arasinda acilan makasi normallestirmek icin faiz indirimlerine - 10Y USD Faiz 497 0 bp

boyutu TUFE gerceklesmelerine ve dolarizasyon egilimine bagh .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

olarak - devam edecegini tahmin ediyoruz. 12 Kasim'da ise Enflasyon
Raporu’nda verilecek mesajlari takip edecegiz. m

Son Uzl. Fiyati 14,111 49.9220
Borsa Istanbul'da zayiflik devam ediyor. Bu haftaki kayiplar %4'i Degisim -% 3.46 -% 0.02
asti... Orta Dogu'da yeniden tirmanan jeopolitik gerilimin petrol Acik Pozisyon 440,052 4,661,956

fiyatlarini  yukari tasimasi ve bunun enflasyon endiselerini .
MODEL PORTFOY

glclendirmesi piyasalarin din zayif bir goériinim sergilemesine Y—
neden  oldu.  Ozellikle  ABD'nin  Suudi  Arabistan’daki H Getiri
buyikelgiliklerinde gérev yapan bazi personel ve ailelerinin (ilkeden getansiveli

ayrilmasini istemesi bolgedeki risk algisini daha da artirdi. ABD ve MPARK | 17.07.2023 705.00 9%
israil'in ara secimlerin ardindan iran'a yonelik yeni saldiri planlari SAHOL | 19.09.2023 155.80 7%
hazirladigina iliskin haberler de enerji arzina yonelik kaygilari LS [0 skl el
besleyerek petrol fiyatlarini yukari tasidi. Enerji maliyetlerindeki BIMAS | 10012025 | = 61300 59%
artisin enflasyonist baskilari kalici hale getirebilecedi endisesi ise faiz YKBNK | 807.2025 54.01 48%
beklentileri Gizerinden risk istahini olumsuz etkiledi. Fed'in gelecek KCHOL | 28.08.2025 |  319.00 57%
haftaki toplantisinda politika faizini sabit tutmasina kesin gdziyle TRMET | 23.07.2026 | 28222 166%
bakilsa da enerji kaynakli enflasyon baskilarinin stirmesi halinde TOASO | 15.09.2026 403.00 7%
Aralik ayinda faiz artinmina gidebilecegi ihtimali fiyatlanmaya devam EBEBK | 15.09.2026 124.00 65%

ediyor. Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi'nin da
gelecek hafta faiz oranlarini degistirmemesi beklenirken yiiksek
enerji fiyatlarinin daha siki para politikasi beklentilerini gliclendirmesi



kisa vadede baskinin devam etmesine neden olabilir. Riskli
varliklardan ¢ikisin hiz kazanmasi ve yatirimcilarin givenli liman
olarak gorilen varliklara yonelmesi ile 10 yil vadeli ABD tahvil faizi
ise %5'in altina gerilemis durumda. Bu kosullar altinda Borsa istanbul
din zayif bir egilim sergilerken BIST-100 endeksi %3'U asan kayipla
teknik agidan 6nemini yiksek buldugumuz 11.250-11.300 bandinin
altina inerek guint noktaladi. Bu bélgenin altinda kalinmasinin daha
bulanik bir resim olusmasina yol acabilecegini distinliyoruz.

TCMB sektorel enflasyon beklentilerini yayimlayacak... Merkez
Bankasi buglin Ekim ayina iliskin sektorel enflasyon beklentilerini
yayimlayacak. Eylil ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi
piyasa katilimcilarinda %23,70'e, hanehalkinda %45,60'a yikselirken
reel sektérde %32,50'ye gerilemisti. Ozellikle hanehalki ile piyasa
katiimcilarinin beklentileri arasindaki belirgin ayrisma, enflasyonla
mucadelede beklenti ydnetiminin dnemini korudugunu gosteriyor.
Ekim verilerinde bu farkin daralip daralmadigi ve reel sektdrin
enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam edip etmedigi
yakindan izlenecek. Beklentilerde  gorilebilecek  gerileme,
dezenflasyon siirecinin glclendigine isaret ederek TCMB'nin para

politikasi goriniminu destekleyebilir.

Makroekonomik veri tarafinda ABD ve Euro Bolgesi dncl PMI
endekslerini takip edecegiz... ABD'de Eylil ayinda onci bilesik PMI
endeksi 56,0'dan 58,4'e yikselerek bes yili askin stirenin en giicli
blyiime sinyalini vermisti. Ozellikle hizmet sektériindeki belirgin hiz
kazanimina imalat faaliyetlerindeki toparlanmanin da eslik etmesi
ekonomik aktivitenin yiksek faiz ortamina ragmen gui¢lt kaldigini
gOsteriyor. Ancak ayni dénemde girdi maliyetlerinin yiikselmesi ve
tedarik zincirindeki aksaklklarin artmasi biytimenin enflasyonist
baskilari da beraberinde getirdigine isaret ediyor. Kaldi ki Eylil ayi
TUFE verisinin yillik %3,7'ye yiikselmesi fiyat baskilarina iliskin
endiseleri artirarak Fed'den faiz artirmi beklentilerini gticlendirdi. Bu
nedenle Ekim ayr PMI verilerinde blylmenin seyrinin yaninda
istihdam ve fiyat alt endeksleri de yakindan takip edilecektir. Ozellikle
ekonomik aktivitenin gulcli kalmaya devam etmesi ve fiyat
baskilarinin hafiflememesi Fed'in siki para politikasi durusunu daha
uzun slre koruyabilecegine yonelik beklentileri destekleyebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 14111 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14013, 13900,
13801 ve 13688 destek olarak izlenebilir. 14210, 14323, 14422 ve
14535 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUNn0 49.922 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.872, 49.772, 49.6725 ve 49.5725 destek olarak izlenebilir. 49.972,
50.072, 50.1715 ve 50.2715 ise direng noktalarini olusturuyor.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
23.10.2026 AXP 3C26 4.49
23.10.2026 SLB 3C26 0.62
AJANDA

23/10 — Euro Bdlgesi onct PMI Endeksleri (11.00)
23/10 — ABD 6ncii PMI Endeksleri (16.45)
23/10 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

