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ENFLASYON RAPORU BEKLENIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Merkez Bankasi yilin ikinci Enflasyon Raporu'nu buglin saat 10.30'da PIYASA OZETI

yayimlayacak. Raporda TCMB'nin  glncel makroekonomik _“m

tahminlerini gérme sansi bulacagiz. Son Enflasyon Raporu’nda PO [ “o 12
enflasyonun 2026 sonunda %15-21 bandinda olmasi beklenirken ara XU030 16,630 % 1.09
hedef %16 seviyesinde bulunuyordu. Ancak burada piyasa beklentisi Dow Jones 49,693 % 0.14
ile ciddi bir ayrisma yasandiginin altini ¢cizmek gerekir. Piyasalarin S&P 500 7444 % 0.58
2026 sonu enflasyon beklentisi %28 civarinda yogunlasiyor. TCMB Nasdaq Comp. 26,402 % 120
Baskani Karahan daha once yaptigi agiklamalarda ara hedeflerin DAX 24137 % 076
olaganlsti bir durum ortaya cikmadik¢a degistirilemeyecegine, FTSE 100 10,325 % 0.58
tahmin araliklarinda ise gelismelere bagli olarak revizyon
. .. . .. . . . EUR/USD 1.1712 % 0.01
yapilabilecegine dikkat cekmisti. %16 seviyesindeki ara hedefe karsin
R .. , USD/TL 45.4325 % 0.04
yilin henilz ilk dort ayinda gerceklesen enflasyon %14,6'ya ulasti. / 0
. . e - e EUR/TL 53.3498 % 0.30
Dolayisiyla tahminler giincelligini dnemli 6lglide yitirmis durumda. e ’
. . . DXY 98.50 % 0.04
Ayrica yiksek Nisan ayi enflasyon rakamlarinin ardindan piyasanin yil
sonu enflasyon beklentisinde yukari yénli egilim séz konusu. Son BOYIEERE SRR L
raporda TCMB'nin 2026 petrol fiyatlari icin yaptigr tahminin 60,9 Altin(USD/ons) 4,683 % 0.12
dolar oldugunun da altini cizmek gerekir. Dolayisiyla iran savasiyla Brent 103.48 % 0.34
birlikte petrol fiyatlarindaki artis da duslnuldiginde TCMB'nin 2Y TL Faiz 42,49 43bp
tahminlerinde yukari yonla revizyona gitmesini bekliyoruz. 10Y TL Faiz 3455 25 bp
10 4.00 10Y USD Faiz 447 0 bp
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aynak: TCMB
MPARK | 17.07.2023 636.00 30%
TL: Makroekonomik veri tarafinda din cari islemler dengesini takip SAHOL | 1909.2023 155.80 64%
ettik. Buna gore Mart ayinda cari acik 9,7 milyar dolarla son 3 yilin en ULKER | 17.11.2023 205.00 63%
yuksek seviyesine ciktl. 7 aydir artmaya devam eden 12 aylik cari agik AT || e s . -
ise 39,7 milyar dolarla 2,5 yilin en yiksek seviyesini gordi. Diger
T o . BIMAS | 10.01.2025 464.50 14%
taraftan altin ve enerji haric cari islemler hesabi 3,9 milyar dolar acik
] o ) YKBNK | 8.07.2025 51.10 36%
verirken bozulmanin devam ettigi 12 aylik rakamlara gore altin ve
.. . . . . . ASTOR 13.08.2025 431.00 29%
enerji harig cari islemler dengesindeki fazla 31,2 milyar dolardan 26,7
) o L ) o KCHOL | 28.08.2025 291.20 42%
milyar dolara geriledi. Ozellikle enerji fiyatlarindaki artis trendi goz
. . . . i . CCOLA 12.01.2026 96.00 15%
oniinde bulunduruldugunda cari agiktaki artisin dniimuizdeki aylarda >
TURSG 12.03.2026 17.90 23%

devam etmesi olasi gériintiyor. Makro tarafta bugin Nisan ayi konut



satis istatistikleri aciklanacak. Mart ayinda satilan toplam konut sayisi, AJANDA

. .
gecen y|||n. a.ynl ayln.a gore %2,1 azalarék 1.13 bin 367 olarak 14/05 — Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
gerceklesmisti. TCMB ise yurt disinda yerlesiklerin 8 Mayis haftasina

14/05 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

14/05 — ABD Perakende Satislar (15.30)

ait menkul kiymet istatistiklerini yayimlayacak. Onceki hafta

yabancilarin DIBS portféyi 282 milyon dolar hisse senedi portféyi

ise 228 milyon dolar azalmisti. 14/05 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
15/05 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)

Borsa istanbul: Onceki giin 15.000 puanin altina inerek zayif bir 15/05 — TCMB Piyasa Katiimcilan Anketi (10.00)

egilim sergileyen BIST-100 endeksi diin de baski altinda bir seyir o .
15/05 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)

izledi. Mevcut durumda 14.600 puani ilk 6nemli destek olarak

izliyoruz. DUn yaklasik olarak bu sinirda kapanis yapildi; dolayisiyla

simdilik destek noktasi calisiyor. S6z konusu noktanin altinda kalici

olunmasi ise teknik acidan daha temkinli olunmasini gerektirebilir.

Buglin TCMB'nin Enflasyon Raporu'nda verecegi mesajlarin ise

bankacilik sektorl basta olmak Uzere hisse senetlerinde goriinimu

belirleyecek ana konu bashgi olmasini bekliyoruz. Yurt disinda ABD

Baskani Trump'in Cin ziyaretinin kiresel risk istahini sekillendirmesi

beklenebilir. Ayrica makroekonomik verilerin son dénemde oldukca

yakindan takip edildigini distintrsek ABD perakende satislar rakami

da gliniin 6ne c¢ikan bir diger konu basligini olusturuyor. Manset

verinin blylmeye devam etmesi olasi goriinlyor ancak piyasalar

acisindan belirleyici unsur kontrol grubu satislari olacaktir. Bu kalem,

tlketicinin zorunlu harcamalar disinda istege bagl harcama egilimini

daha net gosterdigi icin ABD ekonomisinin blylme ivmesine dair

daha saghkli bir sinyal verebilir. Tiketici harcamalari ABD

ekonomisinin ana motoru konumunda oldugu icin burada direngli

bir tablo ortaya c¢ikmasi, stagflasyon endiselerinin  piyasa

fiyatlamalarinda daha fazla geri plana itilmesini saglayabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 17243 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 17123, 16985,
16864 ve 16726 destek olarak izlenebilir. 17364, 17502, 17623 ve

17761 ise direng noktalarini olusturuyor. L
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUn0 45.869 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
45.823, 45.7315, 45.6395 ve 45.548 destek olarak izlenebilir. 45.915, murat.akyol@unluco.com
46.0065, 46.0985 ve 46.19 ise direng noktalarini olusturuyor. (212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

