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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Fed diin aksam sonuglanan toplantisinda politika faizini beklentilere S BT W= )

paralel olarak besinci kez %3,50-%3,75 araliginda sabit tuttu. Ancak
k | bu ad .. in bir beklevist vad hin bi Dow Jones 51,594 -2.19%
ararin a.yrmtl ari .El'a' |m.|.n guv.ercm ir ? eyisten ziyade sahin ‘|r <8P 500 7316 529
durusa isaret ettigini gosterdi. FOMC'nin 12 oy hakkina sahip Nasdaq 24,443 174%
Uyesinden Gclinln 25 baz puanlik faiz artisi yonlinde oy kullanmasi, DAX 25,460 0.01%
enflasyon konusunda komite igindeki rahatsizhgin guglendigini FTSE 100 10,908 034%

ortaya koydu. Haziran ayinda tiketici enflasyonunun ve istihdam
beklentilerden zayif gerceklesmesi Fed'e gelismeleri bir stire FUR/UED 11 O16%
art|§|n’|n eklentiler : zay! g.rg smesi .g |§" ri bir ur” FUR/CEE 08530 0.00%
daha izleme alani saglasa da Iran savasiyla yeniden yukselen enerji USD/JPY 163.52 0.06%
fiyatlari, Trump yonetiminin tarifeleri ve yapay zeka yatirimlarinin DXY 100.95 0.16%
olusturdugu guglu talep, 6nimizdeki donemde fiyat baskilarinin .
iden hizl bil 5i endisesini L tut Altin (USD/ons) 4053.69 -0.31%
yeniden hizlanabilecegi endisesini canli tutuyor. Brent 86,82 %
. . . . . 2Y USD Fai 4.2900 0.00 b
Toplanti sonrasindaki aciklamalar da Fed'in faizleri sabit tutmasina - 2
10Y USD Faiz 47000 | 0.10bp

ragmen enflasyonla miicadelede geri adim atmadigini acik bicimde
gosterdi. Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyon hedefinin tartismasiz
sekilde %2 oldugunu ve Merkez Bankasi'nin fiyat istikrari konusunda EN AKTIF HiSSELER

tereddiit etmeyecegini vurguladi. Warsh ayrica alinan karari bir m
duraklama olarak tanimlamayi reddederek, son toplantidan bu yana (%) (M)
piyasa faizlerindeki ylkselisin finansal kosullari zaten énemli dlclde My (EE = Sk i

. . . . . S . NVDA 190.01 -3. 147.68 M
sikilastirdigini sdyledi. Warsh'un bu sdylemini piyasadaki rakamlar da 900 395 68

. . P S . . SNDK 1015.89 -7.32 2449 M

teyit ediyor: Iki ve on yillik tahvil faizlerinin Haziran toplantisindan bu
) ) o o AAPL 338.19 -0.56 56.09 M

yana yaklasik 20 baz puan ylkselmis olmasi, Fed politika faizini
o0 - S . MSFT 390.54 -071 | 4721M
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icinde gergeklestirdigine isaret ediyor. META 585 61 131 2236 M
INTC 81.88 -5.12 15239 M
Warsh'un ileriye donuk ydnlendirmeyi azaltarak piyasalarin TSLA 298.32 297 39.47 M
ekonomik verilere ve gelismelere daha dogrudan tepki vermesini AMZN 226.65 -1.82 44.96 M
tercih etmesi, dSnumuzdeki toplantilara iliskin belirsizligi ise artiriyor. AVGO 370.32 -2.78 2137 M
Kaldi ki basin toplantisindaki sahin tonun ardindan ABD tahvil faizleri BE 163.75 -1.85 4426 M
ylkselirken hisse senetleri ise geri gekildi ve piyasalar gelecek yilin STX 76443 +2.29 928 M
Nisan ayina kadar iki faiz artisini yeniden fiyatlamaya basladi. et ST +035 | 2024M
Ozellikle 30 yillik tahvil faizinin 2007'den bu yana en yiiksek seviyeye sPex 11255 | -332 | 54M
¢tkmasi, yatirimcilarin Fed'in kademeli yaklasiminin kisa vadede NEIS 148.22 ~1265 | 3978 M
. . . . VRT 223.04 -17.26 2127 M

enflasyonu kontrol altina almakta yetersiz kalabileceginden endise
e . . NOow 115.76 +4.65 40.45 M

ettigini gosteriyor. Bu cercevede Fed, Temmuz toplantisinda faiz
. ) o CAT 782.71 -6.91 597 M
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durumda. Enerji fiyatlarinin ve enflasyon verilerinin dniimuzdeki WDC 462,04 032 923 M
aylarda izleyecegi yon ise bir sonraki adim agisindan belirleyici olacak MRVL 163.40 _634 2571 M

gibi gorlntyor. Fed toplantisinin ardindan bugtin ise PCE endeksinin
ortaya koyacagi tablo risk istahini sekillendirme potansiyeli tasiyor.



Bilanco Aciklamalari (S&P 500) AJANDA

Sirket Aciklama Zamani Donem | Beklenti
30.07.2026 al 13:30 2C26 7.60 207 ~IFOWIE VepElemize (21.00)
30.07.2026 NCLH 13:30 2C26 0.39 30/07 — Euro Bolgesi Tuketici Glveni (12.00)
SL0Ee020 AVY L) 22 O 30/07 - Euro Bolgesi 2G26 GSYH (12.00)
30.07.2026 MO 14:00 2C26 1.50 o
30.07.2026 YOM 14-00 2026 157 30/07 — Euro Bolgesi Issizlik Orani (12.00)
30.07.2026 SO 14:30 2C26 1.01 30/07 — BoE Toplantisi (14.00)
30.07.2026 ES 23:00 2C26 0.89 30/07 — ABD PCE Endeksi (15.30)
30.07.2026 SYK 23:05 2C26 3.48 o
30.07.2026 AEP Acilis Oncesi 2026 1.49 30/07 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
30.07.2026 AOS Acilis Oncesi 2C26 0.95 30/07 — ABD 2C26 GSYH (15.30)
30.07.2026 APD Acilis Oncesi 3C26 3.34 31/07 - Euro Bdlgesi &éncti TUFE (12.00)
30.07.2026 BAX Acilis Oncesi 2C26 0.37 o L .
30.07.2026 FEE Acllis Oncesi 2C26 1.23 31/07 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
30.07.2026 BMY Acihis Oncesi 2C26 1.60
30.07.2026 EME Acilis Oncesi 2C26 7.20
30.07.2026 EXC Acilis Oncesi 2C26 0.45
30.07.2026 HlI Acilis Oncesi 2C26 3.81
30.07.2026 HSY Acilis Oncesi 2C26 1.44
30.07.2026 ICE Acilis Oncesi 2C26 1.84
30.07.2026 IP Acilis Oncesi 2C26 -0.04
30.07.2026 KKR Acihs Oncesi 2C26 1.42
30.07.2026 LH Acilis Oncesi 2C26 4.77
30.07.2026 MA Acilis Oncesi 2C26 4.77
30.07.2026 MLM Acilis Oncesi 2C26 4.83
30.07.2026 PWR Acilis Oncesi 2C26 3.24
30.07.2026 REGN Acihis Oncesi 2C26 10.54
30.07.2026 VLO Acilis Oncesi 2C26 10.05
30.07.2026 XEL Acihs Oncesi 2C26 0.79
30.07.2026 AAPL Kapanis Sonrasi 3C26 1.88
30.07.2026 AJG Kapanis Sonrasi 2C26 2.82
30.07.2026 AMZN Kapanis Sonrasi 2C26 1.82
30.07.2026 COIN Kapanis Sonrasi 2C26 0.01
30.07.2026 CPT Kapanis Sonrasi 2C26 1.67
30.07.2026 CTVA Kapanis Sonrasi 2C26 2.24
30.07.2026 DXCM Kapanis Sonrasi 2C26 0.61
30.07.2026 EIX Kapanis Sonrasi 2C26 1.22
30.07.2026 ERIE Kapanis Sonrasi 2C26 3.35
30.07.2026 FSLR Kapanis Sonrasi 2C26 2.88
30.07.2026 GDDY Kapanis Sonrasi 2C26 1.69
30.07.2026 IR Kapanis Sonrasi 2C26 0.83
30.07.2026 LNT Kapanis Sonrasi 2C26 0.60
30.07.2026 LYWV Kapanis Sonrasi 2C26 0.63
30.07.2026 MPWR Kapanis Sonrasi 2C26 5.87
30.07.2026 MTD Kapanis Sonrasi 2C26 10.80
30.07.2026 WY Kapanis Sonrasi 2C26 0.18

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Euro, Fed'in politika faizini degistirmemesi ve karar sonrasinda ileriye
donlk yonlendirmeyi sinirli tutmasiyla dolar Uzerinde olusan
baskidan destek bularak iki haftanin zirvesine yakin seyretti ve 1,1450
seviyesini geride biraktl. Piyasanin faiz artirrmina kayda deger bir
olasilik tanimasina ragmen Fed'in beklemede kalmasi, kisa vadede
dolar lehine pozisyonlarin ¢dzilmesine yol acarken, fiyat istikrari



vurgusunun korunmasi dolar tarafindaki zayifigin kalicilagsmasini
sinirlayabilir. Euro BSlgesi'nde para piyasalarinin Mart 2027'ye kadar
yaklasik iki adet 25 baz puanlik ECB faiz artirnmini fiyatlamasi, faiz farki
beklentileri tzerinden euroya destekleyici bir zemin yaratiyor. ECB
Uyelerinden gelen agiklamalar da enflasyonu kontrol altina almak igin
en az bir ek faiz artisinin gindemde kalabilecegine, ekonomik
gorinimin zayiflamasi halinde ise piyasanin fiyatladigindan daha
siki bir durus gerekebilecegine isaret ediyor. Bu cercevede haftanin
ilerleyen glinlerinde aciklanacak Euro Bolgesi enflasyon verileri kritik
onem tasirken, verilerin yukari yonli slrpriz yapmasi halinde
euro/dolarin giictinii korumasi ve yukari yonli egilimini strdirmesi
sUrpriz olmayacaktir.

BRENT

ABD Baskani Trump'in iran'a agir karsilik verilecegi yéniindeki
mesajina ragmen miuzakerelerin sirecegini belirtmesi diplomasi
kanalinin tamamen kapanmadigini gosterse de dogrudan saldirilarin
yeniden baslamasi tam kapsaml savas ve bdlgesel yayillma riskini
belirgin bigcimde gigclendiriyor. Bu tablo petrol fiyatlarina sert alim
olarak yansirken Brent petroliin varil basina 90 dolar sinirina
yaklasmasi, piyasanin arz guvenligi ve enerji altyapisina yonelik
tehditleri yeniden fiyatladigini ortaya koyuyor. Suudi Arabistan’in
catismaya daha gérinir bicimde dahil olmasi ve iran destekli
milislerin misilleme tehdidini strdirmesi halinde petrol tzerindeki
yukari yonli baskinin korunmasi, enflasyon beklentilerinin bozulmasi
ve kiresel risk istahinin zayiflamasi siirpriz olmayacaktir.

DEGERLI METALLER

Altinin ons fiyati Fed toplantisinin ardindan kalici olamasa da ilk
etapta 4.100 dolara yoneldi. U¢ FOMC (iyesinin faiz artisi yéniinde
karsi oy kullanmasi para politikasindaki siki durusun tamamen
ortadan kalkmadigini gosterse de faizlerin degistirilmemesinin faiz
getirisi sunmayan altina destek verdigini gordik. Ayni zamanda
iran'in Basra Koérfezi cevresindeki ABD glicleri ile Suudi Arabistan’in
enerji altyapisini hedef alan yeni saldirilari, givenli liman talebini
yeniden glc¢lendirerek degerli metallere kismen de olsa destekleyici
bir zemin vyaratti. ingiltere Merkez Bankasi ile Japonya Merkez
Bankasi'nin da bu hafta faizleri sabit tutmasi beklenirken enflasyon
konusunda temkinli mesajlarin korunmasi, kiiresel faiz gériinimiine
iliskin belirsizligin sirmesine yol acabilir; bu nedenle tahvil faizlerinde
belirgin bir yukari yonli hareket yasanmamasi halinde altinin

toparlanma cabalarini korumasi stirpriz olmayacaktir. Genel hatlariyla UNLU Menkul Degerler A.S.
bakildiginda Fed de dahil olmak tizere merkez bankalarinin enflasyon Arastirma
endiselerini korumasinin degerli metallerde kuvvetli bir fiyatlama Murat AKYOL

olusmasina izin vermedigini goriyoruz. Dolayisiyla bugin murat.akyol@unluco.com

aciklanacak PCE endeksinin ortaya koyacagi tablo da risk istahinin 0(212) 367 36 36

sekillenmesinde pay sahibi olabilir.

Onemli Uyar
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

