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iISTIHDAM RAKAMLARI YON GOSTERECEK Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e ABD’de tarim disi istihdamin 90 bin kisi artmasi bekleniyor. PIYASA OZETI
e Yurt icinde PMI imalat endeksi daralma bdlgesinde kalmaya _“m
devam ediyor. XuU100 12,249 % 2.53
e Borsa istanbul Ekim ayina giiclii tepki alimlaryla baslad. XU030 15,218 % 2.54
e istanbul'da enflasyon Eyliil ayinda %2,11 artis gdsterdi. Dow Jones 50,927 % 0.04
e Tahvil faizlerindeki geri cekilme ABD endekslerine destek verdi. S&P 500 7,666 % 0.19
e Euro Bolgesi'nde éncti TUFE rakamini takip edecegiz. Nasdaq Comp. 26,872 % 0.04
DAX 24,939 -% 1.03
ABD’de tarim disi istihdamin 90 bin kisi artmasi bekleniyor... Tarim FTSE 100 10,428 % 168
disi istihdam Agustos ayinda 162 bin kisi artarken issizlik orani %4,1
. . . . EUR/USD 1.1251 % 0.08
seviyesinde sabit kalmisti. Ortalama saatlik kazanclarin aylik %0,3 ve
.. .o . . USD/TL 49.1311 % 0.10
yillk  %3,1 artis goOstermesi ise Ucretler kaynakli enflasyonist / 0
baskilarin dnceki donemlere kiyasla daha ilimli seyrettigine isaret etti. L0 223221 %024
') - LA et DXY 101.94 -% 0.06
te yandan Haziran ve Temmuz aylarina iliskin istihdam rakamlarinin
toplam 55 bin kisi yukari yonli revize edilmesi, is glici piyasasinin Altin(USD/ons) CHlTE] -% 0.08
daha 6nce aciklanan verilere kiyasla gu¢lu bir goriinim sergiledigini Brent 101.37 -% 0.1
ortaya koydu. Ancak enerji fiyatlarindaki ylkselis ve ekonomik 2Y TL Faiz 3983 -23 bp
aktivitedeki yavaslama, onimuzdeki donemde sirketlerin istihdam 10Y TL Faiz 35.51 0 bp
talebini sinirlayabilir. Eylll ayi verisinde istihdam artisinin yaninda 10Y USD Faiz 5 o5 0 bp

issizlik orani ve Ucretlerdeki degisim de Fed'in para politikasi .
acisindan belirleyici olacak. Ozellikle istihdamda guicli bir artisin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Ucret baskilarindaki yikselisle birlikte gerceklesmesi, Fed'in faizleri m

daha uzun sure yiksek tutabilecegine yonelik beklentileri Son Uzl. Fiyat: 15,543 50.1670
destekleyebilir. Zayif bir rakam ise ekonominin saghgina dair soru Degisim % 1.99 % 2.44
isaretleri yaratabilir. Bu nedenle piyasalar acisindan en olumlu Acik Pozisyon 438,158 4,611,461

senaryo beklentilerden cok fazla uzaklasmayan rakamlar gormek .
MODEL PORTFOY

olacaktir. _— Mevent
Tarihi Hedef Fiyat Getiri
Yurt icinde PMI imalat endeksi daralma bélgesinde kalmaya devam Potansiyeli

ediyor... istanbul Sanayi Odasi icin S&P Global tarafindan hazirlanan MPARK | 17.07.2023 70500 63%
imalat PMI, Agustos'taki 48,1 seviyesinden 47,9'a geriledi. Endeksin SR | e 1555 R
50 esik degerinin altinda kalmasi sektoriin art arda 30'uncu ayda da GLRELTS | A IUEHS T
kiiculdigiine isaret etti. Ozellikle Orta Dogu'daki savasin yol actigi cilabes || IRVILZ0ES G100 6%
belirsizliklerin de etkisiyle talep kosullarinin olumsuz seyretmesinin YKBNK | 807.2025 54.01 9%
Eylul'de yeni siparislerdeki azalisin stirmesine yol agti§i goriliyor. KCHOL | 28.08.2025 319.00 53%
S6z konusu dusls, Agustos ayina kiyasla belirginlesirken uluslararasi TURSG | 12.03.2026 10.00 85%
talebin zayif seyrini korumasiyla yeni ihracat siparisleri de geriledi. TRMET | 23.07.2026 282.22 122%
Ote yandan Eyliil'de hem girdi maliyetleri hem de nihai Griin fiyatlari TOASO | 15.09.2026 403.00 54%

enflasyonunun son dort ayin en yiksek dlizeyine ¢ikmasi dikkat gekti. EBEBK | 15.09.2026 124.00 53%



Borsa istanbul Ekim ayina giiclii tepki alimlariyla basladi... Haftanin
ilk Gg islem gliniinde %7'nin Uzerinde deger kaybina ugrayan BIST-
100 endeksi diin %2,5 oranindaki kazanimla negatif seriye son verdi.
Yurt disi piyasalarin genel hatlariyla ilimli bir gériéinim sergilemesinin
yaninda iceride endeks degisikliklerinin devreye girmesinin de Borsa
istanbul'a direnc kazandirdigini sdyleyebiliriz. Ancak teknik acidan
bakildiginda riskli boélgeden cikildigini sdylemek glic. Endeksin
anlamli bir toparlanma sinyali verebilmesi icin ilk etapta 12.430 puani
geride birakmasi gerektigini distntyoruz. Bu noktaya kadar olan
yukselislere simdilik hizli geri cekilmenin ardindan gelen tepki
alimlan olarak bakilabilir.

istanbul'da enflasyon Eylil ayinda %2,11 artis gésterdi... ITO
verilerine gore listanbul'da perakende fiyatlar Eylil'de %2,11
oraninda artis gosterdi. Onceki ayki artis %1,66 seviyesinde
bulunuyordu. Perakende fiyatlarda yillik artis ise %34,96'dan
%33,55'e geriledi. Bir dnceki aya gore egitim harcama grubunda
%22,59, ulastirma harcama grubunda %4,60, ¢esitli mal ve hizmetler
harcama grubunda %2,96, lokanta ve oteller harcama grubunda
%2,42, haberlesme harcama grubunda %2,24, ev esyasi harcama
grubunda %1,93, eglence ve kiltir harcama grubunda %1,73, konut
harcama grubunda %1,69, giyim ve ayakkabi harcama grubunda
%0,91, gida ve alkolstiz icecekler harcama grubunda %0,14 artis
izlenirken, alkolll icecekler ve titln ile saglik harcama gruplarinda
fiyat degisimi gdzlenmemistir. Pazartesi gini TUIK tarafindan
rakaminin  %2,0 civarinda artis

aciklanacak ulusal enflasyon

goOstermesi bekleniyor.

Tahvil faizlerindeki geri ¢cekilme ABD endekslerine destek verdi... ABD
piyasalari aya pozitif bir baslangi¢ yaparken tahvil faizlerindeki geri
cekilme hisse senetlerine destek sagladi. Bu cercevede 10 yillik ABD
tahvil faizi %5,24 civarinda glnu tamamlarken U¢ ana endeks de
sinirl da olsa arti bolgede kapanislar yapti. Makroekonomik tarafta
Eylul ayi imalat gostergeleri buyliime bélgesindeki guigli gérinimin
korunduguna isaret etti. Nihai PMI imalat verisi beklentilerin altinda
kalsa da 55,9 ile dort yilh askin slrenin en yuksek seviyesine yakin
seyretti ve sektor 14'Uncl ay Ust Uste genisleme bolgesinde kaldi.
ISM imalat endeksi de 54,5 ile beklentilerin hafif altinda kalmasina
ragmen blylmeye isaret etmeyi stirdlrdy; 6zellikle yeni siparisler ve
istihdamdaki
piyasasinda da dayanikliligin korundugunu gordik. Haftalik issizlik

iyilesme talep goérinimini destekledi. lisgiici

maas! basvurularinin 197 bine gerilemesi ve devam eden
basvurularin g yilin en disuk seviyesi olan 1,70 milyona inmesi isten
cikarmalarin sinirl kaldigina isaret ediyor. istihdam piyasasinin bu
olctde direncli seyretmesi hanehalki gelirleri ve tliketim harcamalari
Uzerinden blyimeye destek saglayabilirken, Fed'e de para
politikasinda enflasyona odaklanmak icin daha genis bir hareket

alani birakiyor.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
6.10.2026 STZ 2C27 3.53
8.10.2026 PEP 3C26 2.30
9.10.2026 DAL 3C26 2.06
AJANDA

02/10 — Euro Bélgesi &éncii TUFE (12.00)

02/10 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

02/10 — ABD lssizlik Orani (15.30)

05/10 - Tiirkiye TUFE (10.00)

05/10 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
05/10 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

07/10 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
07/10 — FOMC Tutanaklari (21.00)

08/10 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
09/10 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)



Euro Bélgesinde oncii TUFE rakamini takip edecegiz... Euro
Bolgesi'nde yillik enflasyon AJustos ayinda %2,9'dan %3,2'ye
ylkselerek ECB'nin %2'lik hedefinden uzaklasmaya devam etmisti.
Enflasyondaki  yikseliste  oOzellikle enerji  fiyatlarinin  etkisi
belirginlesirken hizmet fiyatlarindaki artisin da devam etmesi, fiyat
baskilarinin yalnizca enerjiyle sinirli kalmadigini gosteriyor. Kaldi ki
Orta Dogu'daki savasin petrol ve dogal gaz fiyatlari lzerindeki
etkileri, bodlgenin enerji ithalatina bagmhhgr disintldiginde
enflasyon goriinimiine yonelik riskleri artiriyor. ECB Basekonomisti
Philip Lane'in enerji sokunun daha uzun siire devam edebilecegine
yonelik degerlendirmeleri de enflasyonun hedefe dénis slrecinde
yasanan belirsizligi yansitiyor. Ortalama piyasa beklentisi
enflasyonun yillik bazda yikselisini devam ettirerek %3,7'ye
ulasacagina isaret ediyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15543 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15435, 15310,
15202 ve 15077 destek olarak izlenebilir. 15652, 15777, 15885 ve

16010 ise direnc noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
GUn0 50.167 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
50.117, 50.0165, 49.916 ve 49.816 destek olarak izlenebilir. 50.217, 0(212) 367 36 36

50.3175, 50.418 ve 50.518 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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