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HISSE SENETLERI

ABD-iran hattinda gerilimin yeniden tirmanmasi petrol fiyatlarinda
dalgalanmalari artirirken, enerji maliyetlerindeki artisin enflasyon
risklerini besleyebilecedi kaygisi hisse senedi piyasalarinda rekor
seviyelerden kar satislarina neden oldu. Bu ¢ercevede S&P 500 dokuz
glnltk yulkselis serisini sonlandirirken, satis baskisinin 6zellikle
teknoloji ve finans hisselerinde etkili oldugunu goérdik. Ayrica
ABD’de isglicti piyasasinin hala direncli olduguna isaret eden veriler,
tahvil piyasasinda satislari beraberinde getirerek Fed'in bir sonraki
adiminin  faiz indirimi  degil faiz artisi olabilecegi yonindeki
fiyatlamalar destekledi. Her ne kadar biyilk resim bir yandan Al
temasina yonelik gl¢li istahin ve saglam makroekonomik verilerinin
destegiyle direncli kalsa da diger yandan bu iyimserligin giderek
daha dar ve yatirm déngusl odakli bir temele yaslanmasi nedeniyle
kirilgan bir karakter de tasiyor. Al yatirimlarinin hala piyasa tarafindan
buylime ve karlihk potansiyeli olarak fiyatlandigini sdyleyebiliriz;
buna karsin bu yatirmlarin giderek daha biyuk finansman ihtiyaci
dogurmasi, teknoloji rallisinin strduralebilirligi acisindan izlenmesi
gereken temel kirilganlik olmaya devam ediyor. Kaldi ki petrol
fiyatlari glne geri cekilerek basliyor olsa da Broadcom’'un
sonuglarinda gelir goriniminin zayif bulunmasi, yapay zeka
hisselerinde son dénemde olusan ytksek beklentileri karsilamayinca

vadeli islem kontratlarinda geri ¢cekilme gortiyoruz.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti

04.06.2026 COO 23:15 2C26 1.09
04.06.2026 BF/B Acilis Oncesi 4C26 0.32
04.06.2026 CIEN Acilis Oncesi 2C26 1.46
08.06.2026 CPB 14:15 3C26 0.49

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolar tarafinda gortiniim, belirgin bir ydn kazanmak yerine bekle-gor
egiliminin 6ne c¢iktigi dengeli bir tabloya isaret ediyor. Dolar
endeksinin zaman zaman sinirli gliclenme denemelerine ragmen bu
hareketi koruyamamasi, piyasanin Fed fiyatlamasini degistirecek
daha net bir katalizor aradigini gdsteriyor. Bu asamada dolar icin ana
belirleyici, iran ile miizakere sirecine iliskin netlik ve bunun petrol
fiyatlari Gzerinden enflasyon algisina nasil yansiyacagi olmaya devam
ediyor. Her ne kadar, mevcut seviyelerde hisse senetleri icin belirgin
bir sinyal Gretmese de dolarin; petrol, enflasyon ve tahvil faizleri

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi

Dow Jones 50,687 -1.21%
S&P 500 7,554 -0.74%
Nasdaq 26,854 -0.89%
DAX 24,796 -1.31%
FTSE 100 10,332 -0.40%
EUR/USD 1.1605 0.06%

EUR/GBP 0.8647 0.04%

USD/JPY 159.94 -0.09%
DXY 99.46 -0.01%
Altin (USD/ons) 4472.35 0.85%

Brent 95.72 -1.60%
2Y USD Faiz 4.0700 0.00 bp
10Y USD Faiz 4.4800 -0.10 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim Hacim
SRS
MU

MRVL
NVDA
AVGO
SNDK
TSLA
MSFT
AMD
AAPL
GOOG
META
INTC
AMZN
DELL
PLTR
LITE
ORCL
Qcom
WDC
AMAT
IBM
PANW

1,079.57 +1.45% 40.32M
301.65 +3.73% 115.54M
214.75 -3.62% 160.91M
479.23 -0.49% 50.12M
1,831.50 +6.71% 11.88M
423.70 -0.01% 445M
427.34 -3.17% 39.04M
542.52 +4.02% 2941 M
310.26 -1.57% 50.84M
355.68 -0.76% 43.03M
622.98 +4.24% 23.02M
112.71 +4.43% 118.93M
250.02 -2.53% 51.39M
421.08 -3.27% 1423 M
142.20 -6.55% 41.07M
938.00 -8.86% 6.2M
230.33 -5.83% 23.64M
250.01 +3.81% 19.47M
594.11 +5.51% 7.85M
500.77 +2.19% 8.96 M
305.63 -7.17% 13.93M
280.43 -5.64% 14.72M



arasindaki dengeye bagli olarak piyasa fiyatlamalarinda énemli bir AJANDA
belirleyici olmaya devam ettiginin altini cizmek gerekir. 05/06 — Euro Bélgesi 126 GSYH (12.00)

05/06 — ABD Tarim Disi istihdam Raporu (15.30)
BRENT

Petrol piyasasinda goriinim, Orta Dogu kaynakli jeopolitik 05/06 = ABD lssizlik Orani (15.30)
belirsizliklerin fiyatlamalar Uzerindeki etkisini korumasiyla yukari
yonlli risklerin canh kaldigi bir tabloya isaret ediyor. Hirmiiz
Bogazi'nin agilmasina yonelik somut ilerleme saglanamamasi énemli
oranda belirsizlik yaratiyor. Beyaz Saray'in Hirmiz'in acilmasi
karsiliginda iran‘a yaptinm indirimi olmayacagi yéniindeki tutumunu
korumasi, diplomatik ¢6zim ihtimalini fiyatlamalar agisindan daha
belirsiz hale getiriyor. Buna ek olarak stok verileri 6ncesinde daha
derin cekilme beklentilerinin 6ne c¢ikmasi, petrol tarafinda yukari
yonll baskiyr destekleyen bir baska unsur olarak calisti. Her ne kadar
fiyatlar yil ici zirvenin belirgin bicimde altinda olsa da ana egilimin
asagl donduguni teyit edecek gugclu bir gelisme hentiz olusmus
degil.

DEGERLI METALLER

Altin ve gimuste goriniim, jeopolitik riskler, dolar, petrol fiyatlari ve
tahvil faizleri arasindaki zincir Uzerinden sekilleniyor. Jeopolitik
tansiyon arttiginda ilk etapta givenli liman talebi dederli metalleri
destekleyebilecek bir unsur gibi goriinse de mevcut fiyatlama
yapisinda risklerin artmasi ayni zamanda dolara yonelimi
glclendiriyor, petrol fiyatlarini yukari tasiyor ve enerji kaynakli
enflasyon endiseleri Gizerinden tahvil faizlerini yilkseltiyor. Bu da faiz
getirisi olmayan altin ve gimus tzerinde baski yaratiyor. Dolayisiyla
degerli metaller icin jeopolitik riskler tek yonlt olumlu bir unsur degil;
risk artisi dolar ve faiz kanaliyla agir bastiginda altin ve gimdiste
toparlanmalar sinirli kalabiliyor. Buna karsin jeopolitik tansiyonun
azalmasi, petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme ve tahvil faizlerinde
rahatlama yaratirsa, bu kez dolar baskisinin zayiflamasiyla degerli
metaller icin daha dengeli ve destekleyici bir zemin olusabilir. Son
birka¢c glinde karsilikh saldirilar nedeniyle petrol fiyatlarindaki artis
genel gorinima bir kez daha negatif etkiledigi icin hafta basindan
bu yana kirilgan bir gériinim s6z konusu. Teknik acidan bakildiginda
ise goOrlsiimiz degismis degil. Gimuiste 70-90 dolar bandi
gecerliligini koruyor. Ons altinda ise 4580 dolar seviyesi dnemli

olduguna biiltenlerimizde dikkat cekiyorduk. iki haftayr askin stiredir UNLU Menkul Degerler A.S.
4580 uzerinde kapanis gerceklesmiyor. Bu noktaya kadar ytkselisler Arastirma
olagan tepki sinirlari icinde kalacagi icin gérinimi degistirmeye Murat AKYOL
yetmeyecektir. Daha kisa vadeli bakiliyorsa 4500'Un altinda kalindikca murat.akyol@unluco.com
beklentileri cok fazla yikseltmemek gerekir. 4450'nin altinda 0(212) 367 36 36

kapanislar ise asagi yonlu riskleri artirir.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

