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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

S&P'DEN DEGISIKLIK BEKLENMIYOR
e S&P'nin Tirkiye'nin kredi notu ve gorinimine dair PIYASA OZETI

degerlendirme yapmasi bekleniyor. _“m

e Merkez Bankasi Ekim ayr piyasa katilimcilar anketini PO 120 oy
yayimlayacak. XU030 14,987 % 0.41
e Borsa istanbul destek bélgesinde tutunmayi siirdiriyor. Dow Jones 52,178 % 1.08
e Euro Bolgesi'nde Eylil ayr nihai enflasyon verilerinin 6nci S&P 500 7744 % 0.33
rakamlari teyit edecegi 6ngdorullyor. Nasdaq Comp. 26,713 % 0.08
DAX 25,383 % 0.33
Kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin Turkiye'nin kredi notu ve FTSE 100 10,840 % 1.08
goriinimine dair degerlendirme yapmasi bekleniyor... Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu S&P, Nisan ayinda gerceklestirdigi FUR/USD 11229 %007
son degerlendirmede Tirkiye'nin kredi notunu BB-, not gorinimuni usb/IL 495257 *012
ise duragan olarak teyit etmisti. Kurulus, siki para politikalarinin L0 226593 %027
surdlrtlmesini ve doviz rezervlerindeki istikrari kredi notunu DXY 102.02 %005
destekleyen unsurlar arasinda degerlendirirken enflasyon ve enerji Altin(USD/ons) 4,176 % 0.13
fiyatlarinin dis denge (zerinde yarattigi risklere dikkat ¢ekmisti. Brent 103.46 -% 0.59
Degerlendirme dncesinde piyasa beklentisi kredi notunun ve 2Y TL Faiz 3930 -9 bp
gorinimuin korunacagina isaret ediyor. Bu nedenle piyasalar 10Y TL Faiz 35.44 -8 bp
acisindan not kararindan ziyade kurulusun enflasyonla miicadele, 10Y USD Faiz 509 0 bp

rezervlerin seyri ve ekonomi politikalarinin stirdtrdlebilirligine iliskin .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

degerlendirmeleri daha etkili olabilir.

Merkez Bankasi Ekim ayi piyasa katilimcilari anketini yayimlayacak... Son Uzl. Fiyat: 15,172 50.0030
Eylul ayr Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi Degisim -% 0.75 % 0.00
%29,43'ten %29,61'e yukselirken, 12 ay sonrasi beklenti %23,70 Acik Pozisyon 484,618 5,442,085

seviyesinde gerceklesmisti. Ayni donemde yil sonu USD/TL beklentisi .
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51,66'dan 51,57'ye gerilerken, 12 ay sonrasi kur beklentisinin 58,60'a Y—
yiikselmesi dikkat cekmisti. Gectigimiz hafta aciklanan Eylil ayt TUFE H Getiri
rakaminin aylik %1,84 artis gostermesi ve yillik enflasyonun %29,73'e getansiveli

gerilemesi ise enflasyon goriinimu agisindan kismen olumlu bir MPARK | 17.07.2023 70500 65%
tablo ortaya koydu. Kaldi ki ayhk artisin piyasa katilimcilarinin SAHOL | 19.09.2023 155.80 84%
beklentisinin altinda kalmasi, Ekim anketinde yil sonu tahminlerinin LS [0 skl >4%
sinirl da olsa asagi yonlu glincellenmesini saglayabilir. Ancak enerji LIS | T2 LY B0
fiyatlarindaki géreceli yiiksek seyir ve jeopolitik risklerin olusturdugu YKBNK | 807.2025 54.01 >0%
belirsizlik, beklentilerde belirgin  bir iyilesme yasanmasini KCHOL | 28.08.2025 319.00 51%
zorlastirabilir. TCMB'nin para politikasinda atacagi adimlar agisindan TURSG | 12.03.2026 10.00 85%
Ozellikle 12 ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinin hangi TRMET | 23.07.2026 282.22 121%
yonde degisecegini takip edecegiz. TOASO | 15.09.2026 403.00 61%

EBEBK 15.09.2026 124.00 54%

Borsa istanbul destek bélgesinde tutunmay sirdiriyor... Kiresel
piyasalarda risk istahinin belirgin sekilde daralmasi ve yatinmcilarin



tahvil basta olmak Uzere glvenli liman olarak gordukleri varliklara Bilanco Agiklamalari (S&P 500)
yonelmesi diin giine baslarken Borsa istanbul (izerinde de etkisini | Tarih | Sirket [ Dénem | Beklenti |

gosterdi. Bu c¢ercevede acilsin ardindan zayif bir performans 15102825 A 3G26 227
sergileyen BIST-100 endeksi sonrasinda Ozellikle bankacilik 1510.2026 PINC 3626 496
sektoriinlin destegdi ile sinirl sekilde arti bolgeye gecse de glini %0,4 15.10.2026 IBIR 3626 067
oraninda kayipla noktaladi. Teknik acidan ise goriisimiz degismis 15.10.2026 MRSH 3626 1.96
degil. Bu kapsamda 12.000-12.500 bandini izlemeye devam ediyoruz. 15.10.2026 FLD 3626 157
S6z konusu bandin altina sarkilmasi durumunda ilk etapta 11.900 15:10.2026 SCHW 3626 1.66
puana kadar geri ¢ekilmeler gorebiliriz. 15:10.2026 - 3626 133

15.10.2026 JBHT 3G26 1.83
Euro Bolgesi'nde Eylil ayi nihai enflasyon rakamlarinda degisiklik AT

beklenmiyor... Oncu verilerde yillik enflasyon Agustos ayindaki %3,2
seviyesinden Eylul'de %3,8'e ylkselerek ECB'nin %2'lik hedefinden 16/10 - TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
daha da uzaklasmisti. Bu ylikseliste 6zellikle enerji fiyatlarindaki artis 16/10 — Euro Bolgesi TUFE (12.00)

belirleyici olurken, enerji enflasyonu %14,3'ten %18,8'e, hizmet 16/10 — S&P Tiirkiye Degerlendirmesi
enflasyonu ise %3,0'ten %3,2'ye cikti. Enerji ve gida fiyatlarinin harig

tutuldugu cekirdek enflasyon da %2,4'ten %2,5'e yilkseldi. Buglin

aciklanacak nihai verilerin dncl tahminleri blytk olctide teyit etmesi

beklenirken, ozellikle cekirdek enflasyon ve hizmet fiyatlarinin seyri

ECB'nin para politikasi agisindan dikkatle izlenecektir. Enerji

fiyatlarindaki ylikselisin genel enflasyonu yukari cekmesi, buna karsin

ekonomik aktivitenin zayif seyretmesi, ECB'nin fiyat istikrari ile

blyime arasindaki dengesini daha da zorlastirabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15172 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15066, 14945,
14839 ve 14717 destek olarak izlenebilir. 15279, 15400, 15506 ve

15628 ise direng noktalarini olusturuyor. N
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI Arastirma
Giinti 50.003 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
49.953, 49.853, 49.753 ve 49.653 destek olarak izlenebilir. 50.053, murat.akyol@unluco.com
50.153, 50.253 ve 50.353 ise diren¢ noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

