
 
 

 

S&P’DEN DEĞİŞİKLİK BEKLENMİYOR  
 

• S&P’nin Türkiye’nin kredi notu ve görünümüne dair 

değerlendirme yapması bekleniyor. 

• Merkez Bankası Ekim ayı piyasa katılımcıları anketini 

yayımlayacak. 

• Borsa İstanbul destek bölgesinde tutunmayı sürdürüyor. 

• Euro Bölgesi’nde Eylül ayı nihai enflasyon verilerinin öncü 

rakamları teyit edeceği öngörülüyor.  

 

Kredi derecelendirme kuruluşu S&P’nin Türkiye’nin kredi notu ve 

görünümüne dair değerlendirme yapması bekleniyor… Uluslararası 

kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Nisan ayında gerçekleştirdiği 

son değerlendirmede Türkiye'nin kredi notunu BB-, not görünümünü 

ise durağan olarak teyit etmişti. Kuruluş, sıkı para politikalarının 

sürdürülmesini ve döviz rezervlerindeki istikrarı kredi notunu 

destekleyen unsurlar arasında değerlendirirken enflasyon ve enerji 

fiyatlarının dış denge üzerinde yarattığı risklere dikkat çekmişti. 

Değerlendirme öncesinde piyasa beklentisi kredi notunun ve 

görünümün korunacağına işaret ediyor. Bu nedenle piyasalar 

açısından not kararından ziyade kuruluşun enflasyonla mücadele, 

rezervlerin seyri ve ekonomi politikalarının sürdürülebilirliğine ilişkin 

değerlendirmeleri daha etkili olabilir. 

 

Merkez Bankası Ekim ayı piyasa katılımcıları anketini yayımlayacak… 

Eylül ayı Piyasa Katılımcıları Anketi'nde yıl sonu enflasyon beklentisi 

%29,43'ten %29,61'e yükselirken, 12 ay sonrası beklenti %23,70 

seviyesinde gerçekleşmişti. Aynı dönemde yıl sonu USD/TL beklentisi 

51,66'dan 51,57'ye gerilerken, 12 ay sonrası kur beklentisinin 58,60'a 

yükselmesi dikkat çekmişti. Geçtiğimiz hafta açıklanan Eylül ayı TÜFE 

rakamının aylık %1,84 artış göstermesi ve yıllık enflasyonun %29,73'e 

gerilemesi ise enflasyon görünümü açısından kısmen olumlu bir 

tablo ortaya koydu. Kaldı ki aylık artışın piyasa katılımcılarının 

beklentisinin altında kalması, Ekim anketinde yıl sonu tahminlerinin 

sınırlı da olsa aşağı yönlü güncellenmesini sağlayabilir. Ancak enerji 

fiyatlarındaki göreceli yüksek seyir ve jeopolitik risklerin oluşturduğu 

belirsizlik, beklentilerde belirgin bir iyileşme yaşanmasını 

zorlaştırabilir. TCMB'nin para politikasında atacağı adımlar açısından 

özellikle 12 ve 24 ay sonrasına ilişkin enflasyon beklentilerinin hangi 

yönde değişeceğini takip edeceğiz.  

 

Borsa İstanbul destek bölgesinde tutunmayı sürdürüyor… Küresel 

piyasalarda risk iştahının belirgin şekilde daralması ve yatırımcıların 

  

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

XU100 12,070 -% 0.40 

XU030 14,987 -% 0.41 
  

  

Dow Jones 52,178 % 1.08 

S&P 500 7,744 % 0.33 

Nasdaq Comp. 26,713 % 0.08 

DAX 25,383 % 0.33 

FTSE 100 10,840 % 1.08 
    

EUR/USD 1.1229 % 0.07 

USD/TL 49.5257 % 0.12 

EUR/TL 55.6593 % 0.27 

DXY 102.02 -% 0.05 
    

Altın(USD/ons) 4,176 % 0.13 

Brent 103.46 -% 0.59 
    

2Y TL Faiz 39.30 -9 bp 

10Y TL Faiz 35.44 -8 bp 

10Y USD Faiz 5.09 0 bp 

EN YAKIN VADELİ KONTRATLAR 

Sözleşme XU030  USDTRY  

Son Uzl. Fiyatı 15,172 50.0030 

Değişim -% 0.75 % 0.00 

Açık Pozisyon 484,618 5,442,085 

MODEL PORTFÖY 

Hisse 
Eklenme 

Tarihi 
Hedef Fiyat 

Mevcut 

Getiri 

Potansiyeli 

MPARK 17.07.2023 705.00 65% 

SAHOL 19.09.2023 155.80 84% 

AKBNK 10.01.2025 103.61 54% 

BIMAS 10.01.2025 613.00 50% 

YKBNK 8.07.2025 54.01 50% 

KCHOL 28.08.2025 319.00 51% 

TURSG 12.03.2026 10.00 85% 

TRMET 23.07.2026 282.22 121% 

TOASO 15.09.2026 403.00 61% 

EBEBK 15.09.2026 124.00 54% 
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tahvil başta olmak üzere güvenli liman olarak gördükleri varlıklara 

yönelmesi dün güne başlarken Borsa İstanbul üzerinde de etkisini 

gösterdi. Bu çerçevede açılışın ardından zayıf bir performans 

sergileyen BIST-100 endeksi sonrasında özellikle bankacılık 

sektörünün desteği ile sınırlı şekilde artı bölgeye geçse de günü %0,4 

oranında kayıpla noktaladı.  Teknik açıdan ise görüşümüz değişmiş 

değil. Bu kapsamda 12.000-12.500 bandını izlemeye devam ediyoruz. 

Söz konusu bandın altına sarkılması durumunda ilk etapta 11.900 

puana kadar geri çekilmeler görebiliriz.  

 

Euro Bölgesi’nde Eylül ayı nihai enflasyon rakamlarında değişiklik 

beklenmiyor… Öncü verilerde yıllık enflasyon Ağustos ayındaki %3,2 

seviyesinden Eylül’de %3,8’e yükselerek ECB’nin %2’lik hedefinden 

daha da uzaklaşmıştı. Bu yükselişte özellikle enerji fiyatlarındaki artış 

belirleyici olurken, enerji enflasyonu %14,3’ten %18,8’e, hizmet 

enflasyonu ise %3,0’ten %3,2’ye çıktı. Enerji ve gıda fiyatlarının hariç 

tutulduğu çekirdek enflasyon da %2,4’ten %2,5’e yükseldi. Bugün 

açıklanacak nihai verilerin öncü tahminleri büyük ölçüde teyit etmesi 

beklenirken, özellikle çekirdek enflasyon ve hizmet fiyatlarının seyri 

ECB'nin para politikası açısından dikkatle izlenecektir. Enerji 

fiyatlarındaki yükselişin genel enflasyonu yukarı çekmesi, buna karşın 

ekonomik aktivitenin zayıf seyretmesi, ECB'nin fiyat istikrarı ile 

büyüme arasındaki dengesini daha da zorlaştırabilir.  

 

BIST-30 EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 15172 puandan kapatan BIST-30 kontratlarında 15066, 14945, 

14839 ve 14717 destek olarak izlenebilir. 15279, 15400, 15506 ve 

15628 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

USD/TL EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 50.003 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli işlem kontratlarında 

49.953, 49.853, 49.753 ve 49.653 destek olarak izlenebilir. 50.053, 

50.153, 50.253 ve 50.353 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

Bilanço Açıklamaları (S&P 500) 

Tarih Şirket Dönem Beklenti 

15.10.2026 BNY 3Ç26 2.27 

15.10.2026 PNC 3Ç26 4.96 

15.10.2026 IBKR 3Ç26 0.67 

15.10.2026 MRSH 3Ç26 1.96 

15.10.2026 PLD 3Ç26 1.57 

15.10.2026 SCHW 3Ç26 1.66 

15.10.2026 USB 3Ç26 1.33 

15.10.2026 JBHT 3Ç26 1.83 

 

AJANDA 

16/10 – TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi (10.00) 

16/10 – Euro Bölgesi TÜFE (12.00) 

16/10 – S&P Türkiye Değerlendirmesi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

0 (212) 367 36 36 
 

 

 
 

 
 

 

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 

kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

Önemli Uyarı 

 

mailto:murat.akyol@unluco.com


A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 
 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

      –                              –  

      –                              –  

 

https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

