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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

GUNDEM YOGUNLUGU ARTIYOR

Kiresel piyasalar hafta basindan bu yana jeopolitik riskler, petrol PIYASA OZETI

fiyatlarindaki dalgalanma, teknoloji sirketleri Gizerindeki baski ve para _“m

politikalarindaki belirsizliklerle kirilgan bir egilim sergiliyor. Ozellikle s el SO
Orta Dogu'da birkac glndir stren gérece sakinligin yerini yeniden XU030 15312 % 1.19
yuksek tansiyona birakmasi jeopolitik risk primini hizla artirmis Dow Jones 51,594 -% 2.19
durumda. Bu ¢ercevede petrol fiyatlar diin bir kez daha sert yiikselis S&P 500 7316 % 1.52
gosterirken hisse senetleri satis baskisi altinda gegirdigi bir gini Nasdaq Comp. 24,443 9% 174
geride birakti. Belirgin sayilabilecek geri cekilmelerin ardindan yeni DAX 25,460 % 0.01
gline ise daha ilimli bir zeminde baslandigini gériyoruz. FTSE 100 10,908 % 0.34
Son iki islem gunlne girilirken jeopolitik riskleri dikkatle izleyen FUR/USD 11951 016
piyasalarda glindem yogunlugu da artis gosteriyor. Bu cercevede usb/TL 74 %005
iceride TCMB'nin gecen hafta gerceklestirdigi ve piyasa beklentisine adiclle >4.4069 %011
paralel olarak politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttugu PPK DXY 100.92 %013
toplantisinin 6zetleri aciklanacak. Ozetlerden yeni bir mesaj cikmasini Altin(USD/ons) 4,061 -% 0.13
beklememekle birlikte TCMB'yi beklemede kalmaya iten nedenlere Brent 86.61 -% 1.46
dair daha fazla detay gorebiliriz. Makroekonomik veri tarafinda 2Y TL Faiz 41.99 11 bp
ekonomik glven endeksi ve issizlik oranini takip edecegiz. Ayrica 10Y TL Faiz 3478 19bp
TCMB her Persembe oldugu gibi yurt disinda yerlesiklerin menkul 10Y USD Faiz 470 0 bp

kiymet istatistiklerini ve rezerv rakamlarini aciklayacak. .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Yurt disinda ise faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyen ancak genel m

hatlariyla sahin bir resim cizerek hisse senetlerini baski altina alan Fed Son Uzl. Fiyat: 15,736 474350
toplantisinin ardindan bugiin ingiltere Merkez Bankasi'nin da faiz Degisim -% 1.18 -% 0.02
oranlarini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalara yon verecek ana konu Acik Pozisyon 489,233 1,900,180

basligini ise Fed'in yakindan takip ettigi PCE endeksi olusturuyor. ..
shgini i in yaki ip ettigi I olusturuy MODEL PORTEGY

Piyasalar verinin TUFE tarafinda izlenen tabloyu teyit ederek Y—
enflasyon baskisinin Mayis'ta zirve yapmasinin ardindan Haziran'da H Getiri
gevsemeye baslamasini bekliyor. Elbette ki Temmuz ayinda petrol Rotansiyeli

fiyatlarinda yasanan sigrama bu iyilesmeyi kismen gdlgeleyebilir MPARK | 17.07.2023 70500 5%
ancak enerji fiyatlarindaki hareket gegici kaldigi siirece bunun SAHOL | 19.09.2023 15580 84%
enflasyon  gorinimini  kokli  bicimde  degistirmesi  olasi RLEEE NEOlE s 205.00 132%
gorunmdiyor. Hatirlanacagr gibi manset PCE Mayis'ta %4,1'e, LLULE | LB e e
cekirdek gosterge ise %3,4'e yiikselmisti. Cekirdek enflasyonun bu BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 20%
seviyelerde kalici hale gelmesi faiz artinmi beklentilerini yeniden YKBNK | 807.2025 51.10 60%
glclendirebilir. Bu nedenle 6zellikle cekirdek PCE'deki geri cekilmeler ASTOR | 13.08.2025 431.00 55%
enflasyonun Mayis'ta tepe yaptigi gorisini destekleyerek Fed'in KCHOL | 28.08.2025 291.20 50%
sikilasma ihtiyacina iliskin beklentileri ve ABD tahvil faizleri lizerindeki CCOLA | 12.01.2026 96.00 5%
yukari yonli baskiyr hafifletebilir. Ortalama piyasa beklentisi yillik TURSG | 12.03.2026 10.00 60%
bazda manset PCE'nin %3,7'ye, cekirdek rakamin ise %3,3'e TUPRS 8.06.2026 330.30 11%

gerileyecegi yoninde. TRMET | 23.07.2026 282.22 126%



TL: iceride diin takip edilecek énemli bir konu baslhgi bulunmazken
kurda hafif yukari yonli egilimin devam ettigini gorduk. Kiresel
olarak bakildiginda ise dolar endeksinin Fed toplantisi dncesinde
goreceli ylksek seviyelerde seyreden ABD tahvil faizlerinin etkisiyle
direncli bir goriinim sergilemeye devam etmesi dikkat cekti. Bu
cercevede gelismekte olan Ulke para birimlerinde de sinirh
sayilabilecek deger kayiplari yasandi. Toplanti sonrasinda ise bu
tablo tersine dondu. TL getiri egrisinde ise ¢ok belirgin bir degisim
olmamakla birlikte egrinin yakin tarafinda kicik capli yukselisler
gorduk. Ancak s6z konusu goriiniim blylk resmi etkileyecek dlctide
bir farkliliga isaret etmedi.

Borsa istanbul: ilk iki islem giiniindeki zayifigini devam ettiren BIST-
100 endeksi diin de giinu eksi bolgede noktalarken hafta basindan
bu yana yasanan deger kaybi %3,2'ye ulasti. Endeksin geri ¢ekilme
serisi ise bes gline yukseldi. Dinku kayiplarda teknik agidan dnemini
yuksek buldugumuz 13.600 puanin altina inilirken bu noktanin
altinda kalindigi bir senaryoda asagida 13.270 puani destek olarak
takip edecegiz. Ozetle 13.900 puanin kirlmasinin ardindan olusan
zayiflik varligini strdirtyor. Bugiin kiresel piyasalar kismen daha
ihmh bir zeminde hareket ederken bu tablonun endekse ne dlctide
momentum kazandirabilecegini takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 15736 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15626, 15500,
15390 ve 15264 destek olarak izlenebilir. 15847, 15973, 16083 ve
16209 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 47.435 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
47.3875, 47.2925, 47.198 ve 47.103 destek olarak izlenebilir. 47.4825,
475775, 47.672 ve 47.767 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

30/07 — Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (10.00)
30/07 — Turkiye Issizlik Orani (10.00)

30/07 — Euro Bolgesi Tuketici Guveni (12.00)
30/07 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)

30/07 - Euro Bélgesi issizlik Orani (12.00)

30/07 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

30/07 — BoE Toplantisi (14.00)

30/07 — ABD PCE Endeksi (15.30)

30/07 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
30/07 — ABD 2C26 GSYH (15.30)

31/07 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
31/07 - Euro Bélgesi 6ncli TUFE (12.00)

31/07 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegdi g6z 6niine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

