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ABD TUFE RAKAMI HAREKETLILIK YARATABILIR Ltfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz.

e ABD'de hem manset hem de cekirdek enflasyonda sinirli PIYASA OZETI

yukselis bekleniyor. _“m

e Wall Street'te Uiclincl ¢eyrek bilangolari bankalarla basladi. e 2zt e
e FOMC toplantisi vyaklasirken Fed Bej Kitap raporunu XU030 15,192 % 1.27
yayimlayacak. Dow Jones 51,670 -% 0.35
e Borsa istanbul'da bant hareketi devam ediyor. S&P 500 7,805 % 0.02
e Cari islemler dengesi Agustos ayinda 4,05 milyar dolar fazla Nasdaq Comp. 27,204 %015
verdi. DAX 25,260 % 0.07
FTSE 100 10,650 -% 0.06
ABD'de hem manset hem de cekirdek enflasyonda sinirli ylkselis
. , . R . EUR/USD 1.1209 % 0.10
bekleniyor... ABD'de tiketici fiyatlari Adustos ayinda %0,4 artis
. . . . . . USD/TL 49.3927 % 0.04
gosterirken yillik enflasyon %3,4 seviyesinde sabit kalmisti. Cekirdek / 0
TUFE ise aylik %0,3 artmasina karsin yillik bazda %2,5'ten %2,4'e EUR/TL 554070 %0.21
. R DXY 102.08 -% 0.08
gerileyerek manset enflasyona kiyasla daha ilimli bir gériinim ortaya
koymustu. Ancak ozellikle enerji fiyatlarindaki ytkselisin devam Altin(USD/ons) 4,164 % 0.07
etmesi ve Eylil ayinda hizmet sektorinin girdi maliyetlerinde Brent 104.57 -% 0.23
belirgin bir artis yasanmasi, enflasyon (zerindeki yukari yonli 2Y TL Faiz 39.23 16 bp
risklerin henlz ortadan kalkmadigina isaret ediyor. Ortalama piyasa 10Y TL Faiz 35,52 10 bp
beklentisi manset rakamin yillik bazda %3,6'ya cekirdek rakamin ise 10Y USD Faiz 591 0 bp

%2,5'e ylkselecegi yoninde. Hatirlanacagdi gibi Fed, Eylul ayindaki .
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00  ENYAKIN VADELI KONTRATLAR

araligina yikseltmisti. Son aciklanan istihdam verilerinde belirgin bir m

yavaslama gorilmesi ise Ekim toplantisinda faizlerin sabit tutulacagi Son Uzl. Fiyat: 15,423 50.0060
yonindeki beklentileri gticlendirmis durumda. Dolayisiyla bugtinki Degisim % 1.19 % 0.03
veri Fed toplantisina  dair  Ongorileri  keskin  sekilde Acik Pozisyon 454,077 5,454,801

degistirmeyecektir ama toplanti dncesinde yayimlanacak son énemli .
MODEL PORTFOY

enflasyon gostergesi olmasi nedeniyle varlik fiyatlarinda hareketlilik Y—
yaratmasi muhtemel. Tahminlerin lzerinde gerceklesebilecek bir H Getiri
enflasyon rakami Aralik ayinda ve hatta sonraki aylarda faiz artirimi getansiveli

beklentilerini gliclendirerek tahvil faizleri Gzerinde yukari yonli baski MPARK | 17.07.2023 70500 64%
oIU§turabiIir. SAHOL 19.09.2023 155.80 85%

AKBNK | 10.01.2025 103.61 52%
Wall Street'te liclincii ceyrek bilancolari bankalarla basladi... ABD BIMAS | 10012025 | = 61300 33%
bankalari yilin ilk yarisinda genel olarak giicli finansal performans YKBNK | 807.2025 54.01 51%
sergilerken, halka arzlar, sirket birlesme ve satin almalarindaki KCHOL | 28.08.2025 319.00 54%
toparlanma ile yapay zeka alaninda faaliyet gosteren buylk TURSG | 12.03.2026 10.00 85%
sirketlerin  sermaye artirmi ve finansman ihtiyaglari yatirm TRMET | 23.07.2026 282.22 109%
bankaciligi gelirlerini desteklemisti. Ancak Uglncl ceyrekte bu TOASO | 15.09.2026 403.00 55%
olumlu goértinimun bir miktar ivme kaybetmesi bekleniyor. FactSet EBEBK | 15.09.2026 124.00 51%

verilerine gore S&P 500 finans sektorinin UGglincl geyrekte yillik
bazda yalnizca %3 kar artisi kaydetmesi ©ongoriliyor. Bu oran,



sektorel bazda en duslk blylmeye isaret ederken, gelirlerdeki artis
beklentisi ise %7,2 seviyesinde bulunuyor. Gelir artisinin kar
blylmesinden daha yiiksek olmasi, bankalarin artan maliyetler ve
daralan kar marjlari nedeniyle gelirlerini ayni 6lclide karhhiga
donusttirmekte zorlandiklarini distindiriyor. Din Goldman Sachs,
JPMorgan Chase, Citigroup ve Wells Fargo'nun sonuglari acgiklandi.
Goldman Sachs, karinda guclt artis kaydederken, gelir acisindan
tarihinin en iyi ikinci ceyreklik performansina ulasti. JPMorgan
Chase’in  net kar yukselmesine ragmen, vyatirrm bankaciligi
faaliyetlerinde bir 6nceki ceyrege kiyasla yasanan yavaslama
nedeniyle analist beklentilerinin altinda kaldi. Wells Fargo ise
gelirlerinin piyasa tahminlerini karsilayamamasiyla olumsuz ayristi.
Genel olarak buyik ABD bankalarinin tglncli ceyrek bilancolari,
karliigin glcli seyrini korumasina karsin gelir performansinda ve
belirgin

yatinm bankaciligi faaliyetlerinde bankalar arasinda

farkhlklar yasandigini ortaya koydu.

FOMC toplantisi yaklasirken Fed Bej Kitap raporunu yayimlayacak...
Fed TSI 21.00'de ulkenin 12 farkli bolgesindeki ekonomik kosullara
iliskin degerlendirmeleri iceren Bej Kitap (Beige Book) raporunu
yayimlayacak. Sirketler ve sektdr temsilcilerinden derlenen
go6zlemlere dayanan rapor, ekonomik aktivite, tlketici harcamalari,
istihdam, Ucret artislan ve fiyat baskilarinin seyrine iliskin ipuclari
sunacak. Ozellikle yiiksek enerji fiyatlarinin Gretim maliyetlerine ve
tlketici fiyatlarina ne &lclide yansidigy, sirketlerin ise alim ve yatirim
kararlarinda bir yavaslama olup olmadigi yakindan takip edilecek.
Fed'in 27-28 Ekim tarihlerinde gerceklestirecegi toplantisi &ncesinde
yayimlanacak rapor, ekonominin ylksek faiz ortamina karsi ne kadar
direncli kaldigini ve enflasyonist baskilarin ne dlctide kalici oldugunu
degerlendirmek acisindan 6nem tasiyor. Ekonomik aktivitede
yavaslama ve fiyat baskilarinda hafiflemeye isaret eden ifadeler faiz
artinm beklentilerini zayiflatabilirken, gicli talep ve yaygin fiyat
artislarinin devam ettigine yonelik degerlendirmeler Fed'in siki para
beklentisini

politikasini  daha uzun stre koruyabilecegi

destekleyebilir.

Borsa istanbul'da bant hareketi devam ediyor... Pazartesi giinkii
zayifigin ardindan diin acilis sonrasinda ilk etapta destek bulmakta
zorlanan BIST-100 endeksi sonraki islemlerde ise yonini yukari
cevirerek %1'in Ulzerinde deger kazanimina ulasmayi basarirken
kapanisi %0,8 oraninda arti ile yaptl. Son doénemdeki egilime
baktigimizda tamamen bant hareketi sergilendigini gortyoruz. Bu
cercevede ayin basindan bu yana 12.000-12.500 bandinda sikisan
endeksin henliz net bir yon tayin edemedigini séylemek mimkin.
Dolayisiyla bu bant icinde yapilan kapanislar gugcli bir sinyal
vermeyecektir.

Cari islemler dengesi Agustos ayinda 4,05 milyar dolar fazla verdi...
Bloomberg anketinde ortalama piyasa beklentisi 3,8 milyar dolar
fazlaya isaret ediyordu. Dolayisiyla piyasa beklentisine kiyasla daha

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
14.10.2026 BAC 3C26 1.09
14.10.2026 FAST 3C26 0.34
14.10.2026 MS 3C26 2.92
14.10.2026 STT 3C26 3.70
14.10.2026 BLK 3C26 14.15
AJANDA

14/10 — ABD TUFE (15.30)

14/10 — Fed Bej Kitap (21.00)

15/10 — Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (11.00)
15/10 — ABD UFE (15.30)

15/10 — ABD Perakende Satislar (15.30)

15/10 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
15/10 — New York Fed imalat Endeksi (17.00)
15/10 — Philadelphia Fed imalat Endeksi (17.00)
16/10 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
16/10 — Euro Bolgesi TUFE (12.00)

16/10 — S&P Turkiye Degerlendirmesi



iyimser bir rakamla karsilasmis olduk. Boylece yilin ilk sekiz aylik
doéneminde verilen acik 31,5 milyar dolara seviyesine gerilerken 12
aylk cariacik 41,5 milyar dolardan 42,1 milyar dolara (GSYH'ye oranla
%2,4) yukselerek arka arkaya dordiinct ayda da artigini stirddirdd. Yil
sonu cari acik tahminimiz 49,0 milyar dolar seviyesinde bulunurken
son OVP’'de 47,5 milyar dolar acik tahmin edilmisti.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUni 15423 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15316, 15192,
15084 ve 14961 destek olarak izlenebilir. 15531, 15655, 15763 ve

15886 ise direnc noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
Giind 50.006 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
49.956, 49.856, 49.756 ve 49.656 destek olarak izlenebilir. 50.056, 0 (212) 367 36 36

50.156, 50.256 ve 50.356 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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