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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Hisse piyasalarinda ana goriinim, jeopolitik risklerin azalmasiyla S BT W= )
desteklenen risk istahi ile daha sahin Fed iletisiminin yarattigi
Kinli h da d leni ABD-I | Harmi Dow Jones 51,713 0.29%
tenj inli hava a.rasm a denge enly?r.. - rzin uz' asmasi ve Hirmuz <8P 500 7 4T3 037%
Bogazi'nin yeniden acilmasi, enerji fiyatlari tGzerinden enflasyon ve Nasdaq 26,167 132%
blylime endiselerini sinirlayarak hisse senetleri acisindan destekleyici DAX 25,140 0.62%
bir zemin yaratirken, Fed'in ileriye doniik ydnlendirmeyi azaltmasi ve FTSE 100 10,438 072%
faiz artisi ihtimalini yeniden fiyatlamalara dahil etmesi volatiliteyi
I arak  cal Dider taraftan teknoloil EUR/USD 1.1424 -0.03%
a'rtlran 'tejme unsur olara .ga istyor. Diger .ara a'n eknoloji EUR/GBP 0.8628 0.03%
sirketlerinin baski altinda bir gorinim sergilemesi endeksler USD/JPY 161,59 0.00%
arasinda ayrisma getiriyor. Din Dow Jones arti bdlgede kapanis DXY 101.03 0.00%
yaparken Nasdaq ise %1'i asan baski ile karsilasti. Teknoloji
izerindeki bask K biivik i\de ciddi bir b | dud Altin (USD/ons) 4137.60 -1.29%
Uzerindeki baskiya ar§|n. Uyuk resimde ciddi bir bozulma o ugurlwu. Brent —— 067%
soylemek gig; kuvvetli perakende satiglar, dayanikli tlketici
o A L s .o 2Y USD Faiz 4.2200 -0.10 bp
harcamalari ve Al altyapi yatirimlarina bagli kar buylimesi, piyasanin
10Y USD Faiz 45000 | -0.10 bp

yukari yénli hareket alanini korumasina yardimci oluyor. Ozetle,
hisse senetleri icin tablo tamamen risksiz degil; ancak biyime
verilerinde belirgin bir bozulma ya da Al kaynakli kér beklentilerinde EN AKTIF HISSELER

zayiflama gorilmedikce, Fed kaynakl belirsizlik ralliyi bitiren degil, m
on Flya
daha ¢ok donemsel dalgalanma yaratan bir unsur olarak kabul . (%) (M)

. oy 0,
edilebilir. MU 1,211.38 +6.82% 53.14M
SPCX 154.60 -16.43% | 169.18 M
” P . . . . . NVDA 208.65 -0.97% 122.04M
Ote yandan Ingiltere’deki gelismeler de dikkatle izleniyor. Haftalardir -

o ) ) o SNDK 227373 = +407% | 9.98M

artan siyasi baskinin ardindan Keir Starmerin basbakanliktan istifa
A . TSLA 40505 | +1.14% | 47.82M
etmesi, Ingiltere’de Brexit referandumunun onuncu yilina girilirken e A B | e
siyasi belirsizligi yeniden glndemin merkezine tasidi; ancak MSET 36734 ~318% | 4517M
piyasalarin ilk tepkisi simdilik kontrolli kalyor. Mayis secimlerinde AMZN 23279 _475% | 68.39M
Isci Partisi’'nin aldigi yenilgi sonrasi gliclenen istifa cagrilari ve Andy MRVL 307.86 —0.88% | 4922M
Burnham'in ara seg¢im zaferiyle Parlamento’ya doénerek olasi halef AMD 551.63 +2.65% | 25.98M
konumuna yulkselmesi, o©zellikle tahvil piyasalarinda bir suredir AAPL 297.01 -0.34% | 44.88M
yakindan izleniyordu. Buna karsin ABD-iran anlasmasi, Hirmiiz GOOG 348.78 -5.08% | 3221M
Bogazi'nda trafigin normallesmesi, petrol ve gaz fiyatlarindaki geri AVGO 39213 | -467% | 264M
cekilme ile ingiltere Merkez Bankasi'nin faizleri sabit tutmasi, siyasi wlte e Slezh | e

. . .. . . .. . -_ 9
glrlltinin  piyasa fiyatlamalari Uzerindeki etkisini sinirlayan MIETA 563.85 232% | 1541M
L . , .. . APGE 132.55 46.66% 61.66 M
destekleyici bir zemin yarattl. Burnham’in son dénemde bitce ’ .

. e . STXS 1,094.04 +2.22% 6.88M

konusunda daha piyasa dostu ve mali disipline yakin bir sdyleme
) ) ) AMAT 640.18 | +3.74% | 10.74M

yonelmesi yatirnmci algisini kismen rahatlatmis olsa da ylksek kamu
o o PLTR 11950 | -698% | 56.92M
borcu ve olasi ek borclanma ihtiyaci Ingiltere varliklar agisindan I 39393 i 691M
temel kirilganlik olmaya dgvam ediyor. Mevcut sakinlik, istikrarin LRCX 409,54 +527% | 1464M
satin alindigini gosterse de Ingiltere’de siyasi belirsizligin tekrar eden NFLX 72.88 _582% | 822M

bir risk kaynagina doénismesi, glvenin hizla asinabilecegini ve
yatinmcilarin borg strdirilebilirligi konusunda en kiclk sapmayi



daha yuksek finansman maliyetiyle cezalandirabilecegini ortaya
koyuyor.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti |

23.06.2026 CCL Acilis Oncesi 2C26 0.34
23.06.2026 FDX Kapanis Sonrasi 4C26 5.94
24.06.2026 PAYX Acilis Oncesi 4C26 1.31
24.06.2026 MU Kapanis Sonrasi 3C26 19.95
25.06.2026 DRI Acilis Oncesi 4C26 3.65
25.06.2026 MKC Acilis Oncesi 2C26 0.69
25.06.2026 FDXF Kapanis Sonrasi 4C26 1.25
30.06.2026 NKE 23:15 4C26 0.12
30.06.2026 STZ Kapanis Sonrasi 1C27 3.23

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Piyasalar ABD-iran gériismelerinden gelen ilerleme mesajlar ile
Fed'in daha sahinlesen faiz patikasini birlikte fiyatliyor. isvicre'de
yuritllen muzakerelerde yol haritasi Uzerinde uzlagsma saglanmasi,
enerji arzinda uzun sureli kesinti endisesini bir miktar térpiledi ve
Brent petroliin 80 dolarin altina gerilemesine neden oldu; ancak
belirsizlikler jeopolitik risk priminin azalsa da tamamen ortadan
kalkmasini engelliyor. Bu nedenle dolarin genel hatlariyla direngli
gorinimiini korudugunu goriyoruz. Tahvil tarafinda ise Fed'in siki
durusunun etkisi belirgin; piyasalar faiz artisi ihtimalini daha fazla
fiyatlarken, hafta icinde aciklanacak PCE verisi para politikasi
beklentileri agisindan kritik olacak. Bu goriinim dolarin destek
bulmasina, euro/dolar paritesinde ise zayif seyrin korunmasina yol

aglyor.

BRENT

Petrol piyasasinda fiyatlamalarin agirlik merkezi, jeopolitik risk
priminin giderek c¢ozllmesiyle birlikte arz-talep temellerine geri
déniiyor. ABD-iran baris mutabakatinin  beklenenden erken
imzalanmasi ve Hirmiz Bogazi'nin agllmasi, arz gulvenligi
endiselerini 6nemli O&lclide azaltarak petrol fiyatlarinda geri
cekilmeye yol aciyor; bu da enflasyon beklentileri ve tlketici
Uzerindeki enerji maliyeti baskisi acisindan piyasalara rahatlatici bir
kanal sunuyor. Diger taraftan arz-talep dengesi karmasik bir tablo
giziyor: Stratejik petrol rezervlerinin 1983'ten bu yana en disik
seviyelerde bulunmasi ve yaz sezonuyla birlikte tlketici talebinin
glglu kalmasi, dusistin ardindan yukari yonlu tepki risklerini canl
tutuyor. Ozetle, jeopolitik primin ¢dziilmesi petrol (izerinde baski
yaratirken, talep ve rezerv dinamikleri fiyatlarin tek yonli ve rahat bir
dusus trendine girmesini sinirlayabilecek unsurlar olarak izleniyor.

DEGERLI METALLER

ABD ile iran'in 60 giin icinde nihai baris anlasmasina giden bir yol
haritasi Uzerinde uzlastigina yonelik haberlerin petrol fiyatlarinda ek
baski yaratmasi dengeleri degistirirken ons altin Pazartesi ginti 4.200
dolara yaklasarak son seanslardaki kayiplarinin bir bolimind telafi

AJANDA

23/06 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
23/06 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

24/06 — Almanya Ifo Endeksi (11.00)

24/06 — ABD Yeni Konut Satislar (17.00)
25/06 — ABD PCE Endeksi (15.30)

25/06 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
25/06 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
25/06 — ABD 1C26 GSYH (15.30)

26/06 — Michigan Tuketici Guveni (17.00)



etti. Ancak haftanin ikinci islem gtiniinde 6zellikle de Persembe gln
aciklanacak PCE endeksi ©ncesinde Fed'e dair sikilasma
beklentilerinin yine daha fazla fiyatlanmasi ve buna paralel olarak
dolarin gli¢ kazanmasi ile altinin bir kez daha baski altinda kaldigini
goruyoruz. Fed'in gecen hafta faizleri sabit tutmasina karsin daha

sahin bir cizgiyi korumasi ve 19 Fed Uyesinden dokuzunun bu yil en L bl el b

az bir faiz artisi 6ngérmesi, piyasanin Eyll gibi erken bir tarihte faiz Arastirma
artinmi ihtimalini daha fazla fiyatlamasina yol agarken, bu gérinim Murat AKYOL
altindaki toparlanma c¢abalarinin gugli bir trende doénismesini murat.akyol@unluco.com
sinirlayabilecek 6nemli bir unsur olarak 6ne cikiyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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