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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD TUFE RAKAMI RiSK iISTAHINI SEKILLENDIRECEK
e ABD'de Ekim ayinda manset enflasyonun %0,3 c¢ekirdek PIYASA OZETI

enflasyonun ise %0,2 artmasi bekleniyor. _“m

e Cleveland Fed'in tahmin modeli enflasyonda risklerin hentiz s DGR Iy
sona ermedigine isaret ediyor. XU030 14,611 %2.24
e ABD ile iran arasinda diplomatik céziim ihtimali petrol Dow Jones 52,390 % 2.15
fiyatlarini baski altinda tutuyor. S&P 500 7,550 % 235
e Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sona erdirmeye yonelik Nasdaq Comp. 25,253 % 2.74
ABD onculigindeki baris gorismeleri dokuz aylik aranin DAX 26,267 %173
ardindan bugiin Abu Dabi'de yeniden baslayacak. FTSE 100 10,783 %1.02
e Borsa Istanbul gecen hafta kazandigi momentumu koruyor.
i ) EUR/USD 1.1223 % 0.02
e Hazine Kasim ayi bor¢lanma programini bugiin tamamlayacak.
e Yurticinde EylUl ayi sanayi tretimi endeksini takip edecegiz. usb/TL 202316 %010
EUR/TL 56.3762 -% 0.01
Ekim ayinda manset rakamin %0,3 cekirdek rakamin ise %0,2 artmasi DXY 10167 %002
bekleniyor... ABD'de tiketici fiyatlari Eylul ayinda %0,6 artarken yillik Altin(USD/ons) 4111 -% 0.75
enflasyon  %3,7'ye yilkselmis ve fiyat baskilarinin  yeniden Brent 90.41 -% 1.64
gliclendigine isaret etmisti. Buna karsin gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek 2Y TL Faiz 3922 23bp
TUFE'nin aylik %0,3, yillik ise %2,6 artmasi enflasyondaki yikselisin 10Y TL Faiz 3579 4bp
agirhkli olarak enerji fiyatlarindan kaynaklandigini  gosteriyor. 10Y USD Faiz 487 0 bp

Ozellikle jeopolitik gelismelerin enerji maliyetleri tizerindeki etkisi ve .
glmrik tarifelerinin tiketici fiyatlarina yansimasi dnimuzdeki EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

doénemde enflasyon gorinimiini sekillendirebilecek baslica riskler m o LUEL, AL

arasinda yer aliyor. Piyasalarin bir kez daha cekirdek gostergelerdeki Son Uzl. Fiyat: 15,251 50.9830
egilime daha fazla odaklanacagini tahmin ediyoruz. Bloomberg Degisim % 2.51 -% 0.05
anketine gore Ekim ayinda manset rakamin %0,3 cekirdek rakamin Acik Pozisyon 449,660 3,789,679

ise %0,2 artmasi bekleniyor. Beklentilerin tzerinde gergeklesebilecek .
MODEL PORTFOY

bir veri siki para politikasinin devam edecegi algisini gliclendirerek Y—
ABD tahvil faizleri Gzerinde yukari yonli baski olusturabilir. EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

Cleveland Fed'in tahmin modeli enflasyonda risklerin heniliz sona MPARK | 17.07.2023 70500 60%
ermedigine isaret ediyor... Cleveland Fed'in enflasyon tahmin modeli, SAHOL | 19.09.2023 155.80 78%
Ekim ayinda ABD'de tiketici fiyat endeksinin (TUFE) aylik bazda LS [0 skl Rl
%0,24, cekirdek TUFE'nin ise %0,21 artacagina isaret ediyor. Bu cilabs | U202y Y 65%
tahminlerin gerceklesmesi halinde yillik manset enflasyon %3,7 YKBNK | 807.2025 54.01 45%
seviyesinde kalirken, cekirdek enflasyon %2,6'dan %2,5'e gerileyecek. KCHOL | 28.08.2025 319.00 55%
Boylece ABD'de yillik tiiketici enflasyonu Ust lste 68'inci ayda da TRMET | 23.07.2026 282.22 144%
%2'lik hedefin tzerinde kalmig olacak. Ustelik model, Kasim ayinda TOASO | 15.09.2026 403.00 66%
enflasyonist baskilarin yeniden gliglenebilecegine ve yillik manset EBEBK | 15.09.2026 124.00 56%

enflasyonun %3,9'a, cekirdek enflasyonun ise %2,8'e ulasabilecegine
isaret ediyor. Fed'in para politikasi acisindan daha yakindan takip
ettigi kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksinde (PCE) de benzer bir



tablo 6ne c¢ikiyor. Modele gére Ekim ayinda yillik manset PCE Bilango Agiklamalari (S&P 500)

enflasyonunun  %3,8, cekirdek PCE enflasyonunun ise %3,2 Beklenti
seviyesinde gerceklesmesi ve her iki gostergenin de Kasim ayinda bir L0202 e _ 1225
miktar hiz kazanmasi bekleniyor. Enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin LIE0D MACE A sl
belirgin bicimde Uzerinde kalmasi ve yilin sonuna dogru yeniden 12.11.2026 AMAT 4G26 4.06
ivmelenme ihtimali ABD tahvil faizleri ve dolar agisindan destekleyici 12.11.2026 e 1627 132
bir zemin yaratirken, 6zellikle faiz indirimlerine duyarl riskli varlklar 16.11.2026 N 4G26 LEE)
Uzerinde baskinin siirmesine yol agabilir.

AJANDA
ABD ile iran arasinda diplomatik ¢ézim ihtimali petrol fiyatlarini 10/11 - Tirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

baski altinda tutuyor... Brent petrol ayin basindan bu yana yaklasik
%22, WTI ise %18 deger kaybetti. Ekim ayini 113 dolarin tzerinde
tamamlayan ve sonrasinda yonini asadi ceviren Brent petroliin bu

10/11 — ABD TUFE (16.30)
12/11 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

hafta 91 dolara dogru gerilemesinde Trump'in catismayi bariscll 12/11I=ABDlissilik Maasi Basvurulami(16:30}

yollarla sona erdirme yéniindeki aciklamalari etkili oldu. Ancak 12/11 - ABD Ikinci EI Konut Satislari (18.00)
fiyatlardaki dustisiin devam edebilmesi icin diplomatik beklentilerin 13/11 - Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
somut adimlara déniismesi gerekiyor. Ozellikle Hiirmiz Bogazi'nin 13/11 = TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
yeniden acilmasi yoniinde ilerleme saglanmasi, Brent petroliin 80 13/11 = Euro Bolgesi GSYH (13.00)
dolarin altina gerilemesinin 6ntnl acabilir. Petrol fiyatlarindaki .

Lo . o .. . L S 13/11 — ABD UFE (16.30)
diststin bir diger o6nemli etkisi ise enflasyon beklentilerini
hafifleterek Fed lizerindeki faiz artirnmi baskisini azaltabilecek olmasi.
Bu nedenle Orta Dogu’'daki gorismelerden nasil bir sonug ¢ikacagi
risk istahinin sekillenmesinde belirleyici konu baslklarindan biri

olacaktir.

Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sona erdirmeye yonelik ABD
onculigindeki baris gortiismeleri dokuz aylik aranin ardindan bugiin
Abu Dabi'de yeniden baslayacak... Ancak taraflar arasindaki derin
goris ayriliklart nedeniyle bu turda dogrudan bir ateskes anlagmasi
yerine olasi bir barisin kalici olmasini saglayacak guivenlik garantileri
ve catismalarin azaltilmasi gibi basliklarin 6n plana c¢ikmasi
bekleniyor. Mizakerelerin daha ©6nce tikanmasinin temelinde,
Moskova'nin Ukrayna’'dan Rus ordusunun sahada ele geciremedigi
yaklasik 5 bin kilometrekarelik bdlgeyi devretmesini istemesi
bulunurken, ABD ve israil'in iran'a karsi baslattigi savas da diplomatik
sUrecin kesintiye ugramasinda etkili olmustu. Sahadaki gelismeler ise
diplomatik uzlasiyi kolaylastirmaktan uzak bir tablo ortaya koyuyor.
Ukrayna'nin son donemde stratejik bolgelerde yeniden toprak
kazanmasina ragmen Rusya, Donetsk bdlgesinin heniiz kontrol
edemedigi yaklasik ylzde 20'lik boliminin kendisine birakilmasi
talebini koruyor. Kis kosullarinin agirlasmasiyla birlikte Moskova,
Ukrayna’'nin elektrik, 1sinma ve su altyapisini hedef alarak sivil nifus
Uzerindeki baskiyi artirirken, Kiev de Rusya’nin petrol rafinerileri ve
enerji tesislerine yonelik saldirilarla Ulkenin enerji gelirlerini ve
savasin finansman kapasitesini zayiflatmaya calisiyor. Bu kosullarda
kisa vadede kapsamli bir baris anlasmasina ulasiimasi gig
goriinirken, diplomatik ilerlemenin en erken ilkbaharda, Rusya’'nin
kis  boyunca  yuruttugu  askeri  harekatin  sonuclarini
degerlendirmesinin ardindan miimkiin olabilecegi konusuluyor.



Borsa Istanbul gecen hafta kazandigi momentumu koruyor...
Haftanin ilk islem giniinde 11.600 direncinin Uzerini test etmeye
baslayan BIST-100 endeksi kapanisi da bu bdlgenin (zerinde
yapmakta cok fazla zorlanmadi. Ozellikle bankacilik sektériinin
sergiledigi glcli performansin endeks icin itici bir gu¢ olarak
calistigini gordik. BIST-100 disindaki hisselerde ise arka arkaya
yukselis serisinin 5. gline tasindiginin altini cizmek gerekir. Bu tablo
son donemdeki geri ¢ekilmenin ardindan hisse senetlerine yonelimin
sirdigind teyit eder nitelikte. Teknik acidan bakildiginda ise
11.600'Un Gzerinde kalindikga ilk etapta 11.900'e kadar hareket alani
oldugunu distntyoruz.

Hazine Kasim ayi borclanma programini bugiin tamamlayacak... Diin
gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 4 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri ile bu ayki borclanma
programina baslayan Hazine bugliin dulzenleyecegi iki ihrag ile
programi tamamlayacak. Bu kapsamda 5 yil vadeli kira sertifikasi ve
8 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri diizenlenecek. Kasim
ayinda 122,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilk toplam 123,4
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi planlaniyor.

Yurt icinde EylUl ay1 sanayi Uretimi endeksini takip edecegiz... 2026
yilr Agustos ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi yilhk
bazda %1,9, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi
Uretimi ise aylik bazda %1,0 daralirken, arindirlmamis sanayi tretim
endeksi yillik bazda yatay kalmisti. Buna karsilik, sanayi Gretiminin
seyrine iliskin dncl gostergelerden biri olarak takip ettigimiz enerji
ve altin hari¢ ara mali ithalatinin euro bazinda Eylil ayinda yillik
%11,1 artis kaydetmesi, sanayi faaliyetlerinde toparlanma acisindan
olumlu bir sinyal vermisti.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15251 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15145, 15023,
14916 ve 14794 destek olarak izlenebilir. 15358, 15480, 15587 ve

15709 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Murat AKYOL

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 50.983 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
50.932, 50.83, 50.728 ve 50.626 destek olarak izlenebilir. 51.034,
51.136, 51.238 ve 51.34 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan


mailto:murat.akyol@unluco.com

kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gérislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

