DAIKA

UNLU«Co

19 Ocak 2026 CoMMENT

JEOPOLITIK RISKLERIN GOLGESINDE Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Haftaya baslarken ABD piyasalari Martin Luther King giini nedeniyle PIYASA OZETI

kapali olacak. Dolayisiyla kiiresel piyasalarda islem hacimlerinin _“m

goreceli olarak dusik seyretmesi beklenebilir. Jeopolitik taraftaki XU100 12,669 % 1.70
konu basliklari ise gecen hafta oldugu gibi bir kez daha glindemin XU030 13,918 % 189

Ust siralarinda yer buluyor. Hafta sonu ABD Baskani Donald Trump'in

. B . L Dow Jones 49,359 -% 0.17
Gronland planini desteklemeyen 8 Avrupa Ulkesine %10 ek glimrik
.. . . . .. _ . . S&P 500 6,940 -% 0.06
vergisi getirmesi zaten bunun sinyallerini vermisti. Ayrica Financial
. , .. BT . Nasdaq C b 23,515 -% 0.06
Times'ta yer alan habere gore Avrupa Birligi ABD'nin bu adimina asead momp 0
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karsilik olarak 93 milyar euro tutarinda misilleme tarifesi hazirhyor. DAX 252 %022
. .y ™ . -9
Dolayisiyla haftaya baslarken artan jeopolitik gerilimin yaninda FTSE 100 10235 %0.04
ticaret savaslar da yeniden radara girmis durumda. EUR/USD 1.1622 % 0.21
USD/TL 43.2688 -% 0.02
iceride de bu hafta énemli konu basliklarinin bulunmasi yurt ici EUR/TL 50.3381 % 0.28
dinamiklerin de giindemin Ust siralarinda yer bulabilecegine isaret DXY 99.23 -% 0.17
ediyor. Bu noktada Persembe gini Merkez Bankasi yilin ilk PPK Déviz Sepeti 46.8034 % 0.15
toplantisini gergeklestirirken Cuma glinl ise kredi derecelendirme Altin(USD/ons) 4666 S8l
kuruluglart M ‘s ile Fitch'in Turkiye'nin kredi n v
urulusla oc?dys e Fitc urkiye ! ed ot.u .e — - WL
gorinimine dair glincelleme yapmasi bekleniyor. TCMB'nin faiz
indirimlerine devam edecegi 6ngorilirken, kredi notunda degisiklik 2V TL Faiz 3645 -35bp
ihtimali disiik goriinse de goriiniimde yukari yonli revizyonlara kapi 10V TL Faiz 30.06 23 bp
10Y USD Faiz 4.23 5 bp

acik. Dolayisiyla yila cok glicli bir baslangi¢ yapan ve ayin basindan
bu yana deger kazanimi %12'yi asan Borsa istanbul'un yakalanan )

- - Sl o EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
momentum esliginde iyimserligini sirdiirme potansiyeli bulunsa da

haftaya baslarken yuiksek seyreden kiresel jeopolitik gerilim pozitif m

bir resim cizilmesine izin vermeyebilir. Son Uzl. Fiyati 14,368 43.6190

Degisim % 1.48 -% 0.08
TL: Haftanin son islem glininde TCMB Aralik ay1 piyasa katiimcilari e o 431,848 2780,270

anketini yayimladi. Buna gore mevcut durumda %30,89 seviyesinde
bulunan enflasyonun yil sonunda %23,23 olacagi tahmin edilirken MODEL PORTFOY

ayni donem igin USD/TL kuru beklentisi 51,1693 olarak gergeklesti. T
Ocak ayindaki PPK toplantisi igin beklentiler 150 baz puanlik faiz H Getiri
indirimine isaret ederken yil sonu politika faizi beklentisinin %28 Eotanshyell

olmasi her toplantida indirim temasi ile paralel bir resim ¢izdi. Diger MPARK | 17.07.2023 636.00 48%
taraftan blylimenin bu yil %3,9 olacagi dngorulirken cari islemler SAHOL | 19.09.2023 155.80 64%
dengesinin ise yil sonunda 25,6 milyar dolar acik verecegi tahmin LEKER N LD ALY 5%
edildi. ABD piyasalarinin bugiin kapali olmasi ise déviz piyasalarinda LAENLS | TS 98.80 32%
hareketliligi 6nemli 6lctde limitleyebilir. BIMAS | 10.01.2025 929.00 44%

YKBNK | 8.07.2025 51.10 41%
Borsa Istanbul: Son bes yilin ilk 16 giini baz alindiginda BIST-100 ASTOR | 13.08.2025 222.00 44%
endeksinin ortalama getirisi %2,5 seviyesinde bulunurken 2026 KCHOL | 28.08.2025 291.20 49%

yilinda ise kazanimlar %12'yi asmis durumda. Endeksin kisa slirede CCOLA | 12.01.2026 96.00 30%



ortalamalari belirgin sekilde geride birakarak gucli deger
kazanimina ulasmasi ve kiresel jeopolitik riskler dogal olarak kar
satisi riski yaratiyor. Faiz indirimi beklentileri ise iyimserligi canli tutan
en onemli unsur olarak calismaya devam ediyor. Endekste yilin
basindan bu yana yasanan 1407 puanlik ylkselisin 361 puaninin ise
sadece ASELS’dan kaynaklandiginin altini gizmek gerekir. Teknik

acidan bakildiginda ise dolar bazinda 283 seviyesini geride birakan

AJANDA

16/01 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
22/01 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

22/01 — ABD 3C25 GSYH (16.30)

22/01 — ABD PCE Endeksi (16.30)

22/01 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)

fiyatlarin 300 dolara kadar hareket alani oldugunu distinmeye 22/01 - Kansas City Fed imalat Endeksi (19.00)

devam ediyoruz. Bu da c¢ok kisa vadede olmasa da 283 dolarin . . .
23/01 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)

Uzerinde kalindikca TL bazinda 13.000 puana yaklasilabilecegine

. . 23/01 — ABD PMI Endeksleri (17.45)
isaret ediyor.

23/01 — ABD Michigan Tuketici Glveni (18.00)
BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 14369 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 14191, 14014,
13894 destek olarak izlenebilir. 14488, 14608 ve 14785 ise direnc
noktalarini olusturuyor.

23/01 — Moody's - Fitch Tirkiye Degerlendirmesi

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 43.617 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 43.591, 43.565, 43.528 destek olarak izlenebilir.
43.654, 43.691 ve 43.717 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

