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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

BIST MOMENTUM KAZANIYOR

ABD ile iran arasindaki temaslarda savasin sonlanmasina yonelik bir PIYASA OZETI

ilerleme saglanamamasi kiresel risk istahini genel hatlariyla dislk _“m
tutarken artan kamu borcu konusundaki endiselerin tahvil piyasasini PO [ DB
negatif etkilemesi ve petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerde kalmasi XU030 16,582 % 3.10
hafta basindan bu yana riskler tarafinda izlenen konu baslklari olarak Dow Jones 53,463 % 0.22
one ¢ikiyor. Bu tablo anlamli sekilde degismemis olsa da ABD Hazine S&P 500 7708 % 0.21
Bakanhgi'nin uzun vadeli devlet tahvillerine yoénelik geri alim Nasdaq Comp. 26,331 %016
programini en az iki katina cikaracagini aciklamasi faizlerin geri DAX 26,091 -9 0.14
cekilmesini ve risk istahinin kismen de olsa destek bulmasini sagladi. FTSE 100 10,743 %014
Yurt icinde ise 6nceki giin dikkat cektigimiz direngli gorinimin diin

glc kazanarak devam ettigini ve hatta yurt disi piyasalara kiyasla FUR/USD 11er %000
belirgin bir pozitif ayrisma yasandigini goérdik. Dolayisiyla hafta usb/IL 479473 %005
basindan bu yana etkili olan tablo etkisini strdlrtyor. Avrupa L0 261205 %028
borsalarinin yatay kalmasi yatinmcilarin riskli varliklardan genel bir DXY 98.83 % 0.01
ctkisa yonelmedigini gosterirken uzun vadeli tahvil faizlerindeki geri Altin(USD/ons) 4,494 -% 0.64
cekilmeye paralel olarak dolar endeksinin son 3 ayin en dusik Brent 90.04 % 0.02
seviyesine yakin olmasi da kiresel dlcekte yatinnmci algisini iyilestiren 2Y TL Faiz 40.87 -9 bp
bir baslik olarak kabul edilebilir. Fed'in Temmuz toplantisina iliskin 10Y TL Faiz 35.07 Dbp
tutanaklar ise enflasyonun beklenen hizda gerilememesi halinde faiz 10Y USD Faiz 464 0 bp

artisinin  yeniden glindeme gelebilecedine isaret ederek para .
politikasinda sahin risklerin tamamen ortadan kalkmadigini ortaya EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

koydu. Buna karsin Eylll ayinda faiz artinmi beklentisinin %30-35 m

bandinda kalmaya devam ettigini goriyoruz. Son Uzl. Fiyat: 16,759 48.3520
Degisim % 3.52 -% 0.04
TL: Son donemde ABD'de uzun vadeli tahvil faizleri ylksek kalirken Acik Pozisyon 446,064 5,335,998

dolarin zayiflamasi ilk bakista celiskili goriniyor. Ancak faizlerde .
MODEL PORTFOY

yasanan yulkselisin nedeninin Fed'in daha fazla faiz artiracagi Y—
beklentisi olmadiginin altini cizmek gerekir. Daha ¢ok yiksek bitce H Getiri
aciklari, artan tahvil arz, yiikselen vade primi ve petroliin enflasyon Rotansiyeli

. . . C . S . . MPARK | 17.07.2023 705.00 59%
Uzerindeki etkisi gibi faktorler uzun vadeli faizleri yukari ¢ekti. Buna °

karsin zayiflayan istihdam ve tiketim verileri, Fed'in Eylil'de faiz SAHOL | 19.09.2023 155.80 2%
artirma ihtimalini azaltiyor. Doviz piyasasi da kisa vadeli Fed RLEEE NEOlE s 205.00 iz
beklentilerine daha fazla dnem verdigi icin dolar baski altinda kaldi. LLULE | LB S g
Ayrica Japonya ve Avrupa'da da tahvil faizlerinin yiikselmesi, ABD'nin BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 12%
faiz avantajini sinirliyor. Tum bunlara paralel olarak faizlerin YKBNK | 8.07.2025 51.10 43%
yikseldigi ddnemde dolarin buna eslik edemedigini gérduk. iceride ASTOR | 13.08.2025 431.00 30%
ise piyasada TL likidite fazlasinin devam ettigini gériyoruz. TCMB KCHOL | 28.08.2025 319.00 49%
Baskani Fatih Karahan da 13 Agustos'ta son Enflasyon Raporu CCOLA | 12.01.2026 96.00 17%
sunumunda son donemde genel olarak likidite fazlasi kosullarinin TURSG | 12.03.2026 10.00 58%
hakim oldugunu ifade etmis; fakat bu fazlanin depo alim ve swap TRMET | 23.07.2026 282.22 115%

ihaleleriyle sterilize edildigini ve para piyasasi faizlerinin %40'lik Ust



banda yakin tutuldugunu o6zellikle vurgulamisti. Dolayisiyla likidite AJANDA

fazlasi piyasa kosullarini degistirmiyor. 20/08 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

20/08 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
21/08 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)

Borsa istanbul: Yurt digi kirilganliktan cok fazla etkilenmeden yukari
yonli hareket etme egilimini koruyan BIST-100 endeksi din %2,3
deger kazanirken hafta icindeki kayiplarini da silerek arti bolgeye 21/08 — Turkiye Reel Kesim Gtiven Endeksi (10.00)
geg¢meyi basardi. Yukselen/disen hisse oranina baktigimizda ise 21/08 — Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
81/17 gibi belirgin bir tablonun olusmasini da pozitif havanin genele 21/08 — Euro Bdlgesi PMI Endeksleri (11.00)
yayllmasi bakimindan énemli buluyoruz. Ayrica endeksin 6zellikle - L
o ] ) 21/08 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (17.00)
son glnlerde bir diren¢ bdlgesine doniisen 14.250 puani geride .
birakmasini yukari yonli hareket etme alaninin genislemesine katki 21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
sagladigini da not etmek gerekir. Bu seviyenin tzerinde kalindigi bir

senaryoda yukarida ilk hedef 14.650 olacaktir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 16759 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16642, 16508,
16391 ve 16257 destek olarak izlenebilir. 16877, 17011, 17128 ve
17262 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 48.352 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.3035, 48.207, 48.11 ve 48.0135 destek olarak izlenebilir. 48.4005,
48.497, 48.594 ve 48.6905 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
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alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

