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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD Baskani Trump'in savasin kisa stirede sona erebilecegine isaret _mm
eden agiklamalari ile destek bulan ana endeksler glini %1,0-1,5
bandinda tepkiler ile noktaladi. B de dort haftadir d —o s R2% |
andin ? epkiler ile noktaladi. Bu cercevede or' .a a |.r evam <8P 500 6,581 115%
eden deger kayiplarinin ardindan S&P 500 endeksmm yeni haftaya Nasdaq 21,947 138%
%1,2 oraninda yukselis ile basladigini gordik. lyimserlik genele DAX 22 654 120%
yayilirken endekste yer alan hisselerin 382'si glinti deger kazanimi ile FTSE 100 9894 0.24%
noktalamayi basardi. Sektorel bazda ise tim sektorlerin arti bolgede
k dikkat cekti. Ancak gerek dinku yukselis gerekse FUR/UED 11585 0%
.apams yapmasi di cekti. . g r Gnka y'u is ger . FUR/CEE - 0.01%
Iran'dan gelen aciklamalarin ABD'yi teyit etmemesi sabah saatleri USD/JPY 158.67 0.14%
itibariyla vadeli islem kontratlarinin eksi bélgede seyretmesine neden DXY 99.38 0.15%
oluyor. Orta Dogu'daki gelismeler piyasalarin  gorinimand
b I’yl K gb L gl §k al pyd dg i K Altin (USD/ons) 4339.06 -1.53%
elirleyen ana konu bashgr olarak kalmaya devam edecektir. Fakat Brent 100.33 3.63%
bugiin hem ABD hem de Euro Bolgesi'nde agiklanacak PMI
. . . . .. 2Y USD Faiz 3.9120 5.20 bp
endeksleri ekonomik aktivitenin son durumuna isik tutacagr igin
10Y USD Faiz 43830 | 320bp

dikkatle izlenecek konu basliklari arasinda yer aliyor. Hatirlanacagi
gibi son veriler Orta Dogu'daki savas Oncesinde ekonomilerde
toparlanma egiliminin belirginlestigini gostermisti ama dérdinci EN AKTIF HISSELER

haftaya giren catismalarin bu goriniim hizla tersine cevirebilecegini m
on Flya
g6z 6nlinde bulundurmak gerekir. Bu agidan bakildiginda cok zayif . (%) (M)

. . . . . 9
bir tablo ile karsilasiimasi makro gostergelere olan hassasiyeti NVDA 17564 +1.70% | 18283M
S . . . TSLA ! 509 74.6M
artirarak risk istahini zedeleyen bir zemin yaratabilir. > 38085 +3.50% 6
MU 404.35 -4.39% 54.8M
SNDK 702.49 -1.02% 22.92M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) -
0,
| Taih | Siket | _Ackiama Zaman | Dnem | Beldeni_ MSFT | 38300 | +030% | 2968M
25.03.2026 CTAS Acilis Oncesi 3C26 1.24 AAPL 25149 | +141% | 40.55M
25.03.2026 PAYX Acilis Oncesi 1C26 1.67 AMZN 210.14 +232% | 4428M
27.03.2026 cCL Acilis Oncesi 4C26 0.18 PLTR 160.84 +6.74% | 57.51M
Kaynak: Bloomberg AVGO 322.51 +3.86% 27.37TM
META 604.06 +1.75% 13.64M
EUR/USD GOOG 299.02 +0.08% 222M
ABD'nin iran'a yénelik saldirilar erteleme karari sonrasi dolar AMD AR 0o || Bl
. . . . . . . 9
endeksinde zayiflama yasanmasi dikkat cekti. Diplomasi sinyalleri HITE 728.95 +3.20% 735M
L . . XOM 161.13 0.91% 25.02M
kisa vadede risk istahini artirarak dolari asagi cekerken, piyasalarda R
. . INTC 44.01 +0.32% 80.77M
daha 6nce c¢atismanin tirmanmasina karsi alinan pozisyonlarin
S iimesi bu hareketi destekledi. Buna k | tablo dediem JPM 289.91 +1.17% | 1147M
gova.J mesi bu zj\re et|. est.e. edl. u“na. arsin tf:me. tablo degismis pry 00 5% T
degil; Orta Dogu'daki gerilim enerji fiyatlari lzerinden enflasyon NELX 93.38 +1.70% | 3a32M
riskini canli tutarken, bu durum Fed’e yodnelik faiz beklentilerinde ORCL 15434 311% 19.93M
yukari yonlu bir kaymaya neden oluyor ve dolara destek saglayan ana MSTR 138.20 +187% | 21.63M
unsur olarak dne ¢ikiyor. Nitekim piyasalarda yil sonuna kadar sinirli GEVG 882.64 +3.71% 3.35M
da olsa faiz artisi ihtimalinin fiyatlanmaya baslamasi, dolarin UNH 269.67 -215% | 1042M

tamamen zayif bir patikaya girmesini engelliyor. Ayrica ABD'nin enerji
ihracatcisi konumu, petrol fiyatlarindaki yikselis dénemlerinde dolari



diger para birimlerine kiyasla daha avantajli hale getiriyor; 6zellikle AJANDA
Avrupa ve Asya ekonomilerinin ytksek enerji maliyetlerinden daha 24/03 - Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
fazla etkilenmesi, dolar lehine ayrismayi glclendiriyor. Bu cercevede 24/03 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

kisa vadede haber akisina bagl olarak dalgalanmalar yasansa da

L L } o . . 24/03 - Richmond Fed imalat Endeksi (17.00
enerji fiyatlari ve Fed'in faiz patikasina iliskin beklentiler dolarin yonu / I I )

tizerinde belirleyici olmaya devam edecektir. 26/03 - ABD lssizlik Maagi Basvurulan (15.30)

26/03 - Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)
BRENT 27/03 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)
ABD'nin iran'a yonelik enerji altyapisi saldirilarini bes giin sireyle
ertelemesi, petrol piyasasinda hizli bir dizeltmeyi beraberinde
getirirken Brent petrolin yeniden 100 dolarin altina gerilemesi
jeopolitik risk priminin azalmasini sagladi. Daha 6nce Hirmuz
Bogazi'nin agllmamasi halinde saldir yapilabilecegi tehdidiyle
yasanan yulkselisin, diplomasi sinyalleriyle birlikte hizli sekilde geri
verilmesi dikkat cekti. Bununla birlikte petrol fiyatlarinin halen ylksek
seviyelerde seyretmesi ve savasin seyrine iliskin belirsizliklerin devam
etmesi oynakhgin sirebilecegine isaret ediyor. Petroliin ylksek
seviyelerde kalmasi 6zellikle Asya ekonomilerinde blytme Gzerinde
asagi yonli baskinin belirginlesmesine ve bazi merkez bankalarinin
yeniden faiz artirmlarina donebilecegini ortaya koyuyor. Teknik
acidan ise 98 dolarin altindaki rakamlarin kisa vadede asagi yonli
hareket alanini destekleyen bir zemin yaratabilecegini distnuyoruz.

DEGERLI METALLER

Ons altinda uzun vadeli gorinimd aslinda ¢ok derin sekilde
bozulmus degil. Ancak likit bir varlik olmasi ve son bir yildaki %40’lik
getirisi nedeniyle ons altinin da likidite ihtiyacinin arttigi dénemlerde
kisa vadede satis baskisindan kacamadigini gortyoruz. Degerli
metaller agisindan destekleyici ana unsurlardan biri de faiz indirimi
beklentisiydi. Bu tablo ozellikle petrol fiyatlarindaki yukari yonli
egilimin enflasyon beklentilerinde bozulma yaratmasi nedeniyle
bozulmus durumda. Piyasalar artik Fed'den cok sinirli da olsa faiz
artirnmi fiyatlamaya basladi. Dolayisiyla jeopolitik riskler yiiksek
seyretse de artan likidite ihtiyaci ve ABD tahvil faizlerindeki ylkselis
basta olmak Uzere icinde bulundugumuz sartlar degerli metallerin
destek bulmasina izin vermiyor. Teknik acidan ise 4800 dolarin altina

inilmesi zayif bir resim cizmeye baslamisti. 4550'nin altina inilmesi - .
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baskiyr derinlestirdi. Bu cercevede diin 4100 dolarin hemen altinin
test edildigini gordik. Ancak 200 glnlik hareketli ortalamaya da
yakin olan bu bélgeden tepki gelmesi dikkat cekerken bu noktanin
Uzerinde kalindik¢a gii¢ toplanabilecegini dlslintyoruz. 4550 dolar
ise yukarida takip ettigimiz ilk seviye.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

