DENGELI DINAMIK

Yatirim Sepetleri

Yatirimcilarin risk istahlarina gore olusturulan Yatirim Sepetleri,
yatirim uzmanlarimiz ve portfoy yoneticilerimizin gorisleri
dogrultusunda aylik olarak hazirlanmaktadir.
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YATIRIM STRATEJISI

Distk - orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. En fazla
%20’si hisse senetlerinden olusmak kosuluyla, asgari risk — azami getiri ilkeleri cercevesinde hareket eden portfdy, agirlikh olarak
mevduat, sabit getirili enstrimanlar ve yabanci Ulke para birimlerine yatirim yaparak mevduatin Gstlinde getiri hedeflemektedir.

OCAK 2026 BEKLENTILERIMIz

Yeni yilin ilk ayina girilirken odak noktasinda jeopolitik riskler ve merkez bankalari yer almaya devam ediyor. ABD'nin Venezuela’ya
yaptigl midahale jeopolitik risk primini artiran bir gelisme olarak 6ne ¢iksa da genis ¢apli bir catismadan ziyade simdilik sinirh bir
operasyonun s6z konusu olmasi risk istahinin bozulmasina izin vermiyor. Diger tarafta son {g¢ toplantisinda arka arkaya faiz
indirimlerine giden Fed’in Ocak toplantisinda beklemede kalacagl tahmin edilirken; sonraki dénemlerine iligkin yonlendirmeler
yakindan izlenecektir. Ayrica ABD Baskani Trump’in bu ay yeni Fed baskani adayini aciklama ihtimali, adayin para politikasina
yaklasimina bagl olarak; kiiresel risk istahi Uzerinde dalgalanma yaratabilecek dnemli bir baslik olarak 6ne gikiyor. Yurt icinde ise Borsa
istanbul’'un 2025’te enflasyonun gerisinde kalarak reel anlamda zayif bir performans sergiledigini gérdiik. Buna karsin dezenflasyon
surecine paralel olarak TCMB’nin faiz indirimi stirecine devam etmesinin beklenmesi ve dngorilebilirligin artmasi, 2026’ya yonelik
gorinimin pozitif kalmasini saghyor. Risk priminde iyilesmenin korunmasi da orta vadede hisse senetleri icin daha dengeli ve
destekleyici bir zemin olusturabilir. Diger taraftan son 10 yillik performanslar géz éniinde bulunduruldugunda Borsa istanbul’da Ocak
aylarinin %5’e yakin ortalama getiri ile en giicli aylardan biri oldugunu hatirlatmak gerekir. Faiz indirimi déngisi devam ederken
dengeli portfoylimiizde TL faiz agirhgini 5 puan azaltarak SUC fonumuza ekliyoruz.
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YATIRIM STRATEJISI

Orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. Mevduat ve sabit
getirili menkul kiymetlere yatirimin yapilmasinin yani sira hisse senetlerine de portféylin %40‘ini asmamak kaydiyla yatirim yapilabilir.
Eurobond ve mevduat gibi enstriimanlarla da yabanci para riski alinabilir. Orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

OCAK 2026 BEKLENTILERIMIz

Yeni yilin ilk ayina girilirken odak noktasinda jeopolitik riskler ve merkez bankalari yer almaya devam ediyor. ABD’nin Venezuela’ya
yaptigl miidahale jeopolitik risk primini artiran bir gelisme olarak 6ne ¢iksa da genis ¢apli bir catismadan ziyade simdilik sinirh bir
operasyonun s6z konusu olmasi risk istahinin bozulmasina izin vermiyor. Diger tarafta son {g¢ toplantisinda arka arkaya faiz
indirimlerine giden Fed’in Ocak toplantisinda beklemede kalacagl tahmin edilirken; sonraki dénemlerine iligkin yonlendirmeler
yakindan izlenecektir. Ayrica ABD Baskani Trump’in bu ay yeni Fed baskani adayini aciklama ihtimali, adayin para politikasina
yaklasimina bagl olarak; kiiresel risk istahi Uzerinde dalgalanma yaratabilecek dnemli bir baslik olarak 6ne gikiyor. Yurt icinde ise Borsa
istanbul’'un 2025’te enflasyonun gerisinde kalarak reel anlamda zayif bir performans sergiledigini gérdiik. Buna karsin dezenflasyon
surecine paralel olarak TCMB’nin faiz indirimi stirecine devam etmesinin beklenmesi ve dngorilebilirligin artmasi, 2026’ya yonelik
gorinimin pozitif kalmasini saglyor. Risk priminde iyilesmenin korunmasi da orta vadede hisse senetleri icin daha dengeli ve
destekleyici bir zemin olusturabilir. Diger taraftan son 10 yillik performanslar g6z éniinde bulunduruldugunda Borsa istanbul’da Ocak
aylarinin %5’e yakin ortalama getiri ile en gii¢li aylardan biri oldugunu hatirlatmak gerekir. Faiz indirimi dongisii devam ederken
dinamik portfoyimuzde TL faiz agirhgini 5 puan azaltarak SUC fonumuza ekliyoruz.

DINAMIK Portféy Performansi
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YATIRIM STRATEJISi

Yuksek risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmigtir. Yiksek getiri hedefiyle yatirim firsatlarindan yararlanmayi amaclarken,
konjonktire uygun olarak ¢esitlendirme avantaji sunar. Hisse senetlerine yatirim yapilmasinin yani sira bor¢lanma araglarina, yabanci
Ulke para birimlerine ve gesitli stratejilerle (pair trade, tiirev Urlinler vb.) orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

OCAK 2026 BEKLENTILERIMIz

Yeni yilin ilk aymna girilirken odak noktasinda jeopolitik riskler ve merkez bankalari yer almaya devam ediyor. ABD’nin Venezuela’ya
yaptigl midahale jeopolitik risk primini artiran bir gelisme olarak 6ne ¢iksa da genis ¢apl bir catismadan ziyade simdilik sinirli bir
operasyonun sOz konusu olmasi risk istahinin bozulmasina izin vermiyor. Diger tarafta son ug¢ toplantisinda arka arkaya faiz
indirimlerine giden Fed’in Ocak toplantisinda beklemede kalacagi tahmin edilirken; sonraki dénemlerine iliskin yonlendirmeler
yakindan izlenecektir. Ayrica ABD Bagkani Trump’in bu ay yeni Fed baskani adayini agiklama ihtimali, adayin para politikasina
yaklasimina bagl olarak; klresel risk istahi (izerinde dalgalanma yaratabilecek dnemli bir baslik olarak 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Borsa
istanbul’un 2025’te enflasyonun gerisinde kalarak reel anlamda zayif bir performans sergiledigini gérdiik. Buna karsin dezenflasyon
sirecine paralel olarak TCMB’nin faiz indirimi sirecine devam etmesinin beklenmesi ve 6ngorilebilirligin artmasi, 2026’ya yonelik
gorinimin pozitif kalmasini saglyor. Risk priminde iyilesmenin korunmasi da orta vadede hisse senetleri icin daha dengeli ve
destekleyici bir zemin olusturabilir. Diger taraftan son 10 yillik performanslar g6z éniinde bulunduruldugunda Borsa istanbul’da Ocak
aylarinin %5’e yakin ortalama getiri ile en glgli aylardan biri oldugunu hatirlatmak gerekir. Faiz indirimi dongilisi devam ederken atak
portfoyliimiizde TL faiz agirhgini 5 puan azaltarak SUC fonumuza ekliyoruz.

ATAK Portfoy Performansi
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YASAL UYARI

UNLU Menkul Degerler A.S. , Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu biilten UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu biiltende sunulan gecmis dénemlere iliskin
veriler, yalnizca bilgi amaclh sunulmaktadir. Veriler, dagilimlarin gelecek donemler icin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina
gelmez. Biiltende yer alan aciklama ve getiri kiyaslari reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans 6l¢cim
dzelliginde degillerdir. Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler hicbir zaman UNLU Menkul Degerler A.S. icin
baglayici degildir. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkhliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde
edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin secimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan UNLU Menkul
Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S. ‘den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanlgi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirim danismanligi hizmeti, yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim onerisi veya getiri vaadi ya da lglincl sahislara alim —satim yapmalari yoniinde herhangi bir telkin ve teklif
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli
basiret, dikkat ve 6zen gosterilmelidir. Bu biltenin ticari amagl kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere
dayanarak Yatirmcilar'in ve tigiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU
Menkul Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.
‘den herhangi bir talepte bulunulamaz.
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