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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ILK TEMASLAR SONUC VERMEDI

Orta Dogu'da 40 glin slren savasin ardindan ateskesin gelmesi PIYASA OZETI

piyasalarin geride biraktigimiz haftada oldukca iyimser bir zeminde _“m

hareket etmesini sagladi. %8,8 deger kazanan BIST-100 endeksi Eyldl s LU, et
2025'ten bu yana en gliclu haftalik performansi sergilerken ayni sire XU030 16,189 % 3.03
zarfinda kiresel piyasalarin ortalama getirisi ise %4 oldu. Boylece Dow Jones 47,917 -% 0.56
Borsa istanbul savas dénemindeki kayiplarini tamamen geri alirken S&P 500 6,817 % 0.11
Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS priminin Cuma guni 236 baz puana Nasdaq Comp. 22,903 % 035
dogru geri cekilerek savas Oncesi seviyelerine buylk 6lclide DAX 23,804 % 0.01
yaklasmasi da dikkat ¢ekti. FTSE 100 10,601 % 0.03
Ancak bu glclu performansa karsin belirsizlikler sona ermis degil. FUR/USD 11726 %022
Hafta sonu Pakistan'in arabuluculugunda ABD ve iran arasinda usb/IL 446220 %015
dogrudan gercgeklestirilen baris gériismelerinden sonuc alinamazken T 223479 %043
21 Nisan'da sona erecek iki haftalik ateskesin gelecedi de belirsizlige DXy 98.65 %027
girdi. Sorunlarin agirhg nedeniyle hizli sekilde uzlasmaya BeuibEEst G ZOUEY
varilmasinin zaten gercek¢i goriinmediginin altini gizmek gerekir. Altin(USD/ons) 4,749 -% 0.34
Taraflari anlasmazliga iten konu basliklari ise bilindik; ABD, petrol Brent 92.00 -% 2.09
tankerleri icin hayati 6nemdeki bogazin hemen acilmasini talep 2Y TL Faiz 3968 -4 bp

ederken, bu kozu nihai bir baris anlasmasi olmadan birakmak 10Y TL Faiz 3187 10 bp
istemeyen Iran savasin yol actigi yikim icin tazminat ve yaptirmlarin SoVIUSDFais ey 0 bp

kaldirilmasi gibi baslklari glindemde tutuyor. Washington ayrica

iran'in  uranyum  zenginlestirme  kapasitesini  kalici  bigimde EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

sonlandirmasini istiyor. Ozetle taraflarin  pozisyonlar, savas m XU030 USDTRY
Oncesinde Cenevre'de kilitlenen miizakerelerdeki cizgiye biytk

Son Uzl. Fiyati 16,424 45.2890
Olctide benzemis oldu. Ateskes devam ediyor, ancak savasin yeniden .
) ) . ] ) Degisim % 2.98 -% 0.06
baslamasi halinde tedarik zincirinin derinlesmesi ve kiresel
Acik Pozisyon 452,190 1,979,059

enflasyonun yukari yonli egilimini strdirmesi temel riskler olarak
One cikiyor. ABD Baskani Trump ise baris goriismelerinin basarisiz MODEL PORTEOY

olmasinin ardindan Hlrmiz Bogazi'ni ablukaya alma talimati Eud Mevcut
. . enme . ..
verdigini agikladi. CENTCOM, bugiin TSI saat 17.00'de Iran Tarihi | Hedef Fiyat | Getiri
Potansiyeli

limanlarina giren veya bu limanlardan cikan tim gemilere ydnelik

. ) - o MPARK | 17.07.2023 | 636.00 44%
deniz ablukasi baslatacagini duyurdu. Dolayisiyla 6zellikle Hirmiz
o ) o , . 3 R SAHOL | 19.09.2023 155.80 53%
Bogazi'na dair belirsizlikler bir ekonomi bashdina doénismus
R . . ULKER 17.11.2023 205.00 71%
durumda. Hem gecen haftaki glcli performanslar hem de jeopolitik
S . . . . . AKBNK 10.01.2025 98.80 26%
belirsizliklerin devam ediyor olmasi kiresel piyasalarin yeni haftaya
. . o . . BIMAS | 10.01.2025 929.00 24%
panik halinde degil ama zayif bir zeminde baslamasina neden oluyor.
YKBNK | 8.07.2025 51.10 32%
Yeni haftada makroekonomi takvimi yogun olsa da birincil dneme GRS || TENGEATE A8y 20
sahip veri akisinin sinirlh oldugunu gortyoruz. Dolayisiyla Orta oslol | cREatis 291.20 43%
Dogu'daki gelismelerin ana konu basligi olarak kalmaya devam CCOLA | 12.01.2026 96.00 31%

edecegini ve bunun da haber akisina hassasiyeti ytksek tutacagini TURSG | 12.03.2026 17.90 33%



tahmin ediyoruz. Diger taraftan kredi derecelendirme kurulusu
S&P'nin Cuma gunt Turkiye'nin kredi notu ve goérinimine dair
glincelleme yapmasi bekleniyor. Kurumun herhangi bir degisiklige
gitmesi 6ngorilmiyor olsa da Turkiye hakkinda genel cercevenin
nasil cizilecegi dikkatle izlenecektir.

Cuma gunu ise kredi derecelendirme kurulusu Fitch yaptigi takvim
disi glincelleme ile Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit
ederken Ocak ayinda pozitife gevirdigi kredi notu goérinimini bu
kez pozitiften duragana cevirdi. Boylece Turkiye'ye verilen notlarin
tamaminin goérinimid duragan seviyesinde sabitlenmis oldu. Bu
tablo orta vadede kredi notlarinda degisiklik beklenmedigi anlamina
geliyor. Fitch'ten yapilan aciklamada, Tirkiye'nin enerji ithalatina
yuksek bagimhliginin riskleri artiran temel unsurlardan biri oldugu
vurgulanirken gériinim revizyonunun, iran savasinin baslamasindan
bu yana Turkiye'nin doviz rezervlerinde yasanan belirgin dlslsten
kaynaklandigi ifade edildi. Kurum yil sonu enflasyon tahminini ise 2
puan artirarak %27'ye ylkseltti. GSYH tarafinda ise Fitch, Turkiye
ekonomisinin 2026'da %3,6 buylmesini, 2027'de ise %4,2 ile ivme

kazanacagini dngoruyor.

TL: Yurt icinde veri akisinin genel hatlariyla sakin oldugu haftanin ilk
islem gliniinde cari islemler dengesini takip edecegiz. TCMB
verilerine gére Ocak ayinda cari islemler dengesi 6,8 milyar dolar acik
vermisti. Boylece son 12 aylik acik 32,9 milyar dolara ulagsmis oldu.
Son piyasa katimcilari anketinde yil sonu cari islemler acigina dair
ortalama beklenti 31,6 milyar dolar olarak gerceklesmisti. Ancak ABD
Enerji Enformasyon idaresi'nin 2026 yili ortalama petrol fiyati
beklentisini 96 dolara ylkseltmesi ve yurt icinde go&zlenebilecek
enflasyonist baskilarin para politikasina iliskin varsayimlari ve
blyime gorinimuni etkileyebilecek olmasi yil sonu tahminlerinde
yukari yonlu revizyona neden olabilir. Bu cercevede bizim yil sonu
cari agik beklentimiz 45,0 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Borsa istanbul: Teknik acidan énemini yiiksek buldugumuz 13.400
puani geride birakmasinin ardindan belirgin sekilde gi¢ kazanan
BIST-100 endeksi geride biraktigimiz haftay1 %8,8 oraninda yiikselisle
14.000 puanin lzerinde tamamladi. Ozellikle bankalarda yogunlasan
alimlarin itici bir gii¢ olarak calistigini not etmek gerekir. Oyle ki
bankacilik endeksinde haftalik yikselis %11,6 olarak gerceklesirken
bu oran %12,5 deger kazanilan 24 Ekim 2005'ten bu yana en kuvvetli
getiri oldu. BIST-100'de 14.000 puanin onemini ylksek bulmaya
devam ediyoruz. Bu noktanin tizerinde 14.200, 14.350 ve 14.550 6ne
¢ikarken asagida ise 13.770, 13.580 ve 13.400 izleyecegimiz onemli
destekleri olusturuyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUni 16534 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16181, 15829,
15652 destek olarak izlenebilir. 16710, 16887 ve 17239 ise direng
noktalarini olusturuyor.

AJANDA

13/04 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/04 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
14/04 — ABD UFE (15.30)

15/04 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (11.00)
15/04 — Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/04 - Fed Bej Kitap (21.00)

16/04 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
16/04 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

16/04 — ABD lissizlik Maasi Basvurulari (15.30)
16/04 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

17/04 - Tirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
17/04 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
17/04 — S&P Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi



USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.28 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.2526, 45.2253, 45.1766 destek olarak izlenebilir. 45.3286, 45.3773
ve 45.4046 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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