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ENDEKS RISKLERE DIRENIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e Borsa istanbul yiiksek petrol fiyatlarina ragmen haftaya iyimser PIYASA OZETI

bir zeminde basladi. _“m

e Hazine nakit dengesi Agustos'ta 49,8 milyar TL fazla verdi. s ealers Gl
e Bugiin makroekonomik veri akisi zayif. XU030 16,731 % 1.73
e Japonya verileri BoJ'un faiz artinmi gerekgesini giiclendirdi. Dow Jones 53,414 % 0.51
e iran: Umman'la Hirmiiz anlagsmasi yakin. S&P 500 7719 %038
. Nasdaq Comp. 26,507 -% 0.29
Borsa Istanbul ylksek petrol fiyatlarina ragmen haftaya iyimser bir DAX 26,007 %015
zeminde basladi... Orta Dogu'da siren saldirilar nedeniyle en yakin FTSE 100 10,822 % 0.08
vadeli Brent petrol kontratlarinin haftaya 98 dolara yaklasarak — o0t % 003
baslamasi hisse senetleri agisindan baski yaratan bir unsur olsa da
Borsa istanbul'un bu tablodan anlamli sekilde negatif usb/TL 484583 %005
etkilenmedigini gordik. Gin icinde kazanimlarini %1,1'e kadar adiclle 263795 %0.16
tastyan endeks kapanisi ise %0,99 oraninda yukselisle 14.152 DXY 98.82 %002
puandan yapti. Teknik acidan bakildiginda kisa vadede 6zellikle iki Altin(USD/ons) 4,425 % 0.43
noktanin dne ¢iktigini distnlyoruz: 13.900 ve 14.650. Bu seviyeler Brent 95.36 -% 0.18
arasindaki alanda yasanacak degisimlerin endekste net bir yoéne 2Y TL Faiz 3957 0 bp
isaret etmeyecegini ve daha c¢ok yatirmcilarin kararsizligini 10Y TL Faiz 34.20 “1bp
yansitacagini sdylemek yanlis olmaz. 14.200 puan ise ara bir direng 10Y USD Faiz 478 0 bp

olarak izlenebilir. S6z konusu seviyenin asilmasi halinde hafta icinde .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

daha iyimser bir resim gorebiliriz.

Hazine nakit dengesi AJustos ayinda 49,8 milyar TL fazla verdi... Son Uzl. Fiyat: 17,360 49.2650
Nakit dengesi Temmuz ayinda kaydedilen 395,7 milyar TL'lik acigin Degisim % 1.82 -% 0.10
ardindan Agustos'ta 49,8 milyar TL fazla verdi. Nakit gelirlerinin 1,68 Acik Pozisyon 437,437 5,201,078

trilyon TL'ye ulasarak giderleri asmasi ve faiz disi dengenin 209,6 ..
ryon Thye dasardk giderien asmast ve faiz disi dengent MODEL PORTFOY

milyar TL fazla vermesi, aylik bazda kamu maliyesi gériiniminde Y—
iyilesmeye isaret etti. Bununla birlikte, yilin ilk sekiz ayinda biriken H Getiri
nakit agiginin 1,40 trilyon TL ile gegen yilin ayni dénemindeki yaklagik getansiveli

1,28 trilyon TL'lik agigin Gzerinde kalmasi, mali goriinim Uzerindeki MPARK | 17.07.2023 70500 66%
baskinin strdigunu gosteriyor. Sekiz aylk faiz 6demelerinin 1,91 SAHOL | 19.09.2023 15580 66%
trilyon TL'ye ulagmasi da ylksek borclanma maliyetlerinin Hazine RLEEE NEOlE s 205.00 121%
Gzerindeki ylkinU ortaya koyuyor. Agustos ayindaki fazla olumlu bir LAENLS | TS LBl 2D
gelisme olmakla birlikte, mali disiplin acisindan daha kalici bir BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 11%
iyilesmeden s6z edebilmek icin faiz disi fazlanin ve gelir YKBNK | 8.07.2025 54.01 49%
performansinin dniimuzdeki aylarda da korunmasi gerekiyor. ASTOR | 13.08.2025 431.00 43%

KCHOL 28.08.2025 319.00 45%
Bugiin makroekonomik veri akigi zayif... iceride énemli bir baslk CCOLA | 12.01.2026 96.00 21%
bulunmazken yurt disinda New York Fed'in aciklayacagi 1 yil vadeli TURSG | 12.03.2026 10.00 63%
enflasyon beklentisi disinda bir glindem maddesi dikkat ¢ekmiyor. TRMET | 23.07.2026 282.22 104%

Temmuz ayindaki ankette hanehalkinin bir yil sonrasina iliskin



medyan enflasyon beklentisi 0,1 puan gerileyerek %3,6'ya inerken, AJANDA

. o o o
Uc ve bes y‘|II‘|k vadelerde bek.lentllerln S|ras.|yla %3,3 ve %3,0'te 10/09  Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)
kalarak degisim gostermemesi uzun vadeli enflasyon algisinin

10/09 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

10/09 — ECB Toplantisi (15.15)

goreceli olarak istikrarli kaldigina isaret etmisti.

Japonya verileri BoJ'un faiz artinmi gerekgesini guglendirdi... Japon 10/09 - ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
ekonomisinin ikinci ceyrek buytmesi yilliklandiriimis bazda %1,1'den 10/09 — ABD UFE (15.30)

%1,4'e revize edildi. Temmuzda reel Ucretlerin yillik %2,4 artarak 10/09 — ABD ikinci El Konut Satislan (17.00)
Mayis 2021'den beri en glgcli yikselisi kaydetmesi, enflasyon 11/09 — ABD TUFE (15.30)

karsisinda hane halki alim giiciiniin toparlandigini gésteriyor. Ozel

tiketimin yatay kalmasi i¢ talebin henlz gtcli olmadigini A= IR LG el el e el (L)

dustindiren karsi bir sinyal olsa da Ulcret ve blyume verilerinin 11/09 - Tarkiye Cari islemler Dengesi (10.00)

birlesimi BoJ'un faiz artirrmina gitmesini kolaylastiriyor. 11/09 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)

iran:  Umman’la Hirmiz anlagsmasi  yakin... iran’dan yapilan
actklamada Umman’la Hurmiz Bogazi'ndaki deniz trafiginin
yonetimine yonelik anlasmada son asamaya gelindigi belirtildi. Bu
tablo risk primini kismen azaltsa da iki Glkenin bogdaz Uzerindeki
kontroli daha kurumsal hale getirmeyi ve gecislerden hizmet bedeli
almayi degerlendirmesi, ABD'nin savas Oncesindeki serbest gecis
dizenine donilmesi yonlindeki tutumuna zit oldugu icin jeopolitik
tansiyonun tamamen ortadan kalktigini sdylemek gl¢. Subat
sonunda ABD ve israil'in saldirilar sonrasinda fiilen kapanan bogaz
cevresinde son donemde karsilikli gemi saldinlarinin yeniden
yogunlasmasi da risklerin siirdigine isaret ediyor. Yedinci ayina
giren catismanin petrol ve dogal gaz fiyatlarini yukar ¢cekerek kiiresel
enflasyon baskisini artirdigi  dikkate alindiginda, iran-Umman
anlagmasinin  fillen gegis guvenligini artirmasi  halinde enerji
fiyatlarindaki risk priminde ilave c¢6zilme gorilebilir; ancak
Washington'in olasi itirazi veya sahadaki yeni saldirilar bu iyimser
fiyatlamayi hizla tersine cevirebilir. Ote yandan iran’in, ABD'nin
uyguladigi deniz ablukasinin kapsadigi alanlarin yakinina uzanacak
yeni bir kisitl bélge ilan edecedini ve kurallara uymayan gemilere
yaptirrm uygulayacagini aciklamasi bolgede tansiyonu yuksek
tutuyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 17360 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17239, 17100,
16979 ve 16840 destek olarak izlenebilir. 17482, 17621, 17742 ve

17881 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
Gunw 49.265 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com

49.2155, 49.117, 49.0185 ve 48.92 destek olarak izlenebilir. 49.3145, 0 (212) 367 36 36
49.413,49.5115 ve 49.61 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

