DAMA

UNLU«Co

29 Temmuz 2026 CoMMENT

FED TOPLANTISI BEKLENIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Haftaya yurt disi piyasalardan negatif ayrisarak baslayan Borsa PIYASA OZETI

istanbul diin de anlaml bir varlik gésteremezken iceride giindemin _“m

limitli olmasi gozleri dogal olarak kiresel piyasalara ceviriyor. Bu PO LEddits ralieE
cercevede giiniin odak noktasinda TSi 21.00'de sonuclanacak Fed XU030 15496 % 0.74
toplantisi yer aliyor. Vadeli piyasalarda 25 baz puanlik faiz artirimi Dow Jones 52,747 % 1.03
olasiligi %30-35 civarinda fiyatlanirken gercekci olmak gerekirse S&P 500 7.429 % 0.21
Fed'in bu toplantida faizleri artirma ihtimali ¢ok daha dustk Nasdaq Comp. 24,877 9% 0.22
gorinuyor. Her ne kadar ay icinde petrol fiyatlarindaki yukselis DAX 25464 % 0.41
enflasyon endiselerini artirarak tahvil faizleri tGzerinde yukari yonli FTSE 100 10,871 % 0.83
baski yaratmis olsa da bu hareketin tek basina Fed'i faiz artirnmina

yoneltecek olgide glgli  olmadigini  rahatlikla  sdyleyebiliriz. FUR/USD 11334 %008
Enflasyon verileri belirgin bicimde zorunlu kilmadikca Fed'in yeni bir usb/IL 473947 %003
sikilasma dongusi baslatmaya istekli gorinmemesi de faizlerin sabit adiclle >4.0388 %017
tutulacagr beklentisini destekliyor. Buna karsin, toplanti sonrasinda DXY 10134 %6010
verilecek mesajlarin faiz artirimi ihtimalini canl tutup tutmayacagi Altin(USD/ons) 4,032 % 0.08
piyasa agisindan dnem tasiyor. Daha sahin bir iletisim zaten hisse Brent 84.69 % 3.31
senetleri agisindan zorlayici seviyelerde bulunan 10 yil vadeli ABD 2Y TL Faiz 41.88 13 bp
tahvil faizini yukari tasiyarak baskiyi artirabilir. Ote yandan Haziran 10Y TL Faiz 3478 -19 bp
ayl projeksiyonlarinda 19 yetkiliden dokuzunun bu yil faiz artisi 10Y USD Faiz 162 0 bp

ongormesi kurul icindeki ayrismanin belirginlestigini gdstermisti. Bu .
nedenle Fed nasil bir karar alirsa alsin toplantida karsi oylarin ve EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

gorus ayrihklarinin 6ne c¢ikmasi slrpriz olmayacaktir. Jeopolitik m

tarafta ise iran'in ABD giiclerine balistik fiize saldinsi diizenlemesi, iki Son Uzl. Fiyat: 15,924 474450
Ulke arasindaki dogrudan catismalarda birkag glindir stiren sessizligi Degisim -% 0.93 -% 0.03
sona erdirirken buna ek olarak ABD ve Suudi Arabistan’in Irak’taki Acik Pozisyon 482,235 2,621,191

iran destekli gruplara karsi ortak hava harekati dizenlemesi .
MODEL PORTFOY

catismalarin genisleme riskini artirarak petrol fiyatlarinin yeniden Y—
yukari yonli tepki vermesine neden oluyor. Dolayisiyla Fed toplantisi H Getiri
kadar giin icinde petrol fiyatlarinin seyri ve bolgeden gelebilecek Rotansiyeli

. . . MPARK | 17.07.2023 705.00 75%
haber akisi da dikkatle izlenecektir. >

SAHOL 19.09.2023 155.80 78%
TL: TLl'nin dolar karsisindaki deger kaybi son dénemde kismen RLEEE NEOlE s 205.00 et
hizlanmis goériinse de bunun anlamli bir farkhlik yaratmadigini ve LLULE | LB S B0
onceki aylara paralel bir seyir izledigimizi sdyleyebiliriz. Kaldi ki banka BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 19%
mevduatlarina baktigimizda da %38 civarindaki dolarizasyon YKBNK | 8.07.2025 51.10 56%
oraninda anlamli bir degisim olmadigini ve dovize yonelimin disik ASTOR | 13.08.2025 431.00 55%
seviyelerde kaldigini not etmek gerekir. Bu da yatirmcilarin giigli faiz KCHOL | 28.08.2025 291.20 49%
destegini de arkasina alan TL'ye daha fazla glven duydugunu CCOLA | 12.01.2026 96.00 4%
gosteriyor. Diger taraftan tahvil faizlerinin goreceli ylksek TURSG | 12.03.2026 10.00 58%
seviyelerde hareket etmesi dikkat cekici; bu tablo blylk o6lclide TUPRS 8.06.2026 330.30 13%

petrol fiyatlarinda bu ay yasanan %15'lik ylkselisi ve bunun TRMET | 23.07.2026 282.22 114%



enflasyonist etkilerini yansitiyor. Piyasanin yil sonu enflasyon
beklentisinin %29'Un zerinde oldugunun ise altini ¢cizmek gerekir.

Borsa istanbul: Pazartesi glinii petrol fiyatlarindaki zayifligin kiresel
piyasalarda yarattigi iyimser havaya karsin sirpriz sekilde zayif bir
performans sergileyen BIST-100 endeksi haftaya %1'i asan kayipla
baslamisti. ikinci islem giiniinde ise giindem genel hatlariyla sakin
olsa da yurt disindaki kirilganlik iceride endeksin destek bulmasina
izin vermedi. Bu noktada yatirimcilarin Fed toplantisindan cikacak
karar ve agiklamalara odaklandigini séylemek yanlis olmaz. Teknik
acidan ise kirilgan bir resimle karsi karsiyayiz. Ozellikle 13.900 puanin
altinda kalindikca daha temkinli bir durus sergilenmesi gerektigini
distnirsek baskinin artmasi durumunda diin oldugu gibi 13.600'U
ilk destek olarak takip etmeyi stirdlrtiyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELiI VIOP KONTRATI

GUnl 15924 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15813, 15686,
15574 ve 15447 destek olarak izlenebilir. 16036, 16163, 16275 ve
16402 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUNU 47.445 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
47.3975, 47.3025, 47.208 ve 47.113 destek olarak izlenebilir. 47.4925,
47.5875, 47.682 ve 47.777 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

29/07 — FOMC Toplantisi (21.00)

30/07 — Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (10.00)
30/07 — Tuirkiye issizlik Orani (10.00)

30/07 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (12.00)
30/07 — Euro Bolgesi 2C26 GSYH (12.00)

30/07 — Euro Bélgesi issizlik Orani (12.00)

30/07 - TCMB PPK Ozetleri (14.00)

30/07 — ABD PCE Endeksi (15.30)

30/07 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
30/07 — ABD 226 GSYH (15.30)

31/07 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
31/07 — Euro Bélgesi éncii TUFE (12.00)

31/07 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve


mailto:murat.akyol@unluco.com

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gérislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

