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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Hirmuz Bogaz cevresindeki gemilere yonelik saldirilarin enerji arzi S BT W= )
riskini yeniden giindeme tasimasiyla petrol fiyatlarinda verilen yukari
Snlii teoki enfl beklentileri ve d p ik d Dow Jones 52,925 -0.25%
yonli tepki enflasyon beklentileri ve dezenflasyon patikasi acisindan <8P 500 7504 v
belirsizlik yaratirken, 10 yillik ABD tahvil faizinin %4,5'yi geride Nasdaq 25,819 1.16%
birakmasi risk istahini negatif etkiliyor. Yilin en gicli performans DAX 25,465 137%
gosteren temalarindan biri olan yapay zeka hisselerindeki baski ise FTSE 100 10,666 0.13%
teknoloji hisselerinde pozisyonlanmanin asiri seviyelere ulastigina
dair kavanlar ¢ ) Ovle ki S Eloctronics'in rekor K EUR/USD 1.1414 0.01%
.alr aygilari 6ne ¢ Aarlyor.. yle ki amSLll.ng ec‘ro.nlcsm rekor anI FUR/CEE —r -
bile yatinmcilarin kar realizasyonuna yonelmesini engelleyemedi. USD/JPY 162.35 015%
Dolayisiyla piyasalarin artik yalnizca iyi bilanco degil, fiyatlamalara DXY 101.09 20.07%
fazlasiyla yansimig biiyiime hikayesini dogrulayacak dl¢tide gucli bir
L y y q V§ "yl c y i 9 yk q s gdgkl . Altin (USD/ons) 4127.43 0.52%
gorunum aradigini séylemek mimkdan. Her ne kadar ABD endeksleri S— o e
zirvelerin ¢ok uzaginda olmasa da volatilitenin kendisini ¢cok net bir
. . . . . L . . . 2Y USD Faiz 4.1900 0.00 bp
sekilde hissettirmesi realizasyon riskinin canli kaldigini gosteriyor.
o .. } i 10Y USD Faiz 45600 | 0.00 bp
Risk istahi tamamen bozulmus degdil ancak yiksek beklentilerle
fiyatlanan alanlarda toleransin belirgin bicimde azaldigini not etmek
gerekir. Kisa vadede Ozellikle jeopolitik belirsizlikler, petrol EN AKTIF HISSELER
fiyatlarinin seyri ve Fed'in para politikasina dair verecegi sinyaller m
daha net bir yon olusmasina yardimci olacaktir. Bu ¢ercevede bugiin (%) (M)
aclklanacak Fed tutanaklarinda verilecek mesajlarin varlik fiyatlarina My 938.38 “471% | 52.37M
o)
hareketlilik kazandirma ihtimalini de g6z o©nlinde bulundurmak NVDA 19693 +0.71% | 12415M
. SNDK 161770 | -726% | 14.53M
gerekir.
INTC 110.39 -9.66% | 14041M
TSLA 402.90 -4.02% | 38.15M

Bilanco Aciklamalan (S&P 500) AMID 1611 6519 2917 M
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti | : — '

09.07.2026 PEP 13:00 2026 | 2.19 AAPL 31066 | -064% | 4249M
10.07.2026 DAL Acilis Oncesi 2C26 1.46 SPCX 14947 | -6.83% | 83.78M
Kaynak: Bloomberg META 615.58 +2.55% 18.56 M
MSFT 388.84 +0.54% 29.3M

O,
EUR/USD AMZN 245.98 +0.75% | 40.58M
. . S ea . AVGO 370.78 -0.83% 24.12M

Merkez bankalarindan net bir sinyalin eksikligi nedeniyle major para i
.. . . . .. MRVL 230.70 -7.45% 36.16 M

birimlerinde dar bantli bir fiyatlamaya s6z konusu. EUR/USD )
- T PLTR 13437 | +138% | 52.57M

tarafinda ECB'nin Temmuz toplantisinda faizleri sabit tutmasi, ancak

o ' AMAT 55450 | -6.46% | 12.55M
gerektiginde ek sikilasma kapisini tamamen kapatmamasi; Fed'in de p— o oo |N s
faizleri degistirmeden gelecek dénem politikasina iliskin sinirl sinyal ORCL 141,60 —1.50% 2472M
vermesi, paritenin kisa vadede gucli bir katalizér bulmakta GOOG 363.62 _035% | 16.44M
zorlanabilecegini gosteriyor. Buna karsin yilin ilerleyen bélimiinde LRCX 326.13 ~-6.87% | 1553M
ECB'nin Eylul ayinda faiz artirimi secenegini masada tutmasi, Fed'in GEVG 1,077.08 = -651% | 4.22M
ise daha temkinli kalmasi halinde euro lehine daha destekleyici bir wDC 532.10 -786% | 7.99M
zemin olusabilir. Ote yandan ABD'de gecen haftaki zayif istihdam KLAC 216.47 -7.22% | 17.71M

verisi ve hizmet sektoriinde maliyet baskilarinin hafifledigine isaret
eden veriler faiz artinmi beklentilerini kismen térpllese de piyasanin



yil sonuna kadar Fed'den hala 25 baz puanlik bir sikilasmayi AJANDA

fiyatlamasi dolarin tamamen zayiflamasini engelliyor. Bu nedenle Fed 08/07 — FOMC Tutanaklari (21.00)
tutanaklari, yeni baskan Kevin Warsh déneminde para politikasinin 09/07 — ABD Issizlik Maasi Basvurular (15.30)
ne olciide daha siki bir patikaya kayabilecegini gérmek agisindan )

. 09/07 — ABD Ikinci El Konut Satiglari (17.00)
kritik olacak.

BRENT

Brent petrollin 76 dolar seviyesine yonelerek hafta basindan bu yana
%6'y1 asan prim yapmasi, enerji piyasasinda arz fazlasi beklentilerinin
yerini hizla jeopolitik risk primine biraktigini gdsteriyor. ABD
ordusunun iran'a yénelik yeni hava saldinlari dizenlemesi ve
Tahran'in kiresel piyasalara ham petrol satisina imkan taniyan
muafiyeti kaldirmasi, Hirmiiz Bodazi'ndan gecen gemilere ydnelik
son saldirilarla birlesince bodlgedeki tansiyonu yeniden enerji arz
glvenliginin merkezine tasiyor. Katar'a ait LNG gemisi ve Suudi
petrol tankerini de hedef alan saldirilar, yalnizca fiziki arz kesintisi
riskini degil, armatorlerin ve bdlgesel Ureticilerin kritik gecis yolunu
kullanmaktan kaginmasi halinde olusabilecek lojistik sikisikligi da
fiyatlamalara dahil ediyor. Dolayisiyla Brent'teki yukselis yalnizca
haber akisina verilen ani bir tepki degil; yatinmcilarin enerji arzinda
kesinti, navlun maliyetlerinde artis, enflasyon baskisinin yeniden
glclenmesi ve merkez bankalarinin faiz indirim alaninin daralmasi
ihtimalini daha fazla fiyatlamaya basladigini gosteren daha genis bir
risk yeniden degerlemesi niteligi de tasiyor.

DEGERLI METALLER

Hlrmiz Bogazi yakinlarinda ticari gemilere yonelik saldirilarin enerji
arzi ve tasimacilik kanali Uzerinden enflasyon endiselerini
canlandirmasi, kisa vadeli ABD tahvil faizlerinde yilin ilerleyen
doéneminde faiz artirimi ihtimalinin tamamen masadan kalkmadigina
isaret eden gorinumle birlesince altinin gigli bir toparlanma
Uretmesi zorlasiyor. Diger taraftan son donemde daha zayif ABD
verileri, daha ilimli dolar ve tahvil faizi zemini degerli metal igin
destekleyici olsa da Fed'in faiz patikasina iliskin belirsizlik
giderilmeden altindaki toparlanmanin kirilgan kalmasi sirpriz
olmayacaktir. Bu nedenle yatirimcilarin  odadi Fed toplanti
tutanaklarina gevrilirken tutanaklardan gelecek sinyallerin hem dolar
ve tahvil faizleri hem de altinin kisa vadeli yoni agisindan belirleyici

olmasi olasi gorintyor. Teknik acidan ise 4180 dolara kadar UNLU Menkul Degerler A.5.

tepkilerin olagan sinirlar iginde kalacagini ve bu noktanin asilmasi Aragtirma
durumunda 4240 dolarin radara girebilecegini disliniyoruz. S6z Murat AKYOL
konusu noktalar asilmadikca gériinimde gicli  bir iyilesme murat.akyol@unluco.com
beklememek gerekir. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

