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TCMB'NIN VERECEGT MESAJLAR iZLENECEK Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e Merkez Bankasi yilin son Enflasyon Raporu'nu yayimlayacak. PIYASA OZETI

Enflasyon tahminlerinde yukari yonli revizyonlara kapi acik. _“m

e MSCI endeks degisikliklerini acikladi. SAHOL ve ASTOR ana e s sl
endeksten cikarildi. XU030 14,644 % 0.25
e Borsa istanbul yukari yénlii denemelerini siirdiiriiyor. BIST-100 Dow Jones 52,486 % 0.49
kalici olamasa da 11.800'Un Uzerini test etmeye basladi. S&P 500 7,619 % 1.31
e TCMB kredi biylime sinirlarin ylikseltti. Nasdaq Comp. 25,466 % 1.60
e Nvidia'da liderlik krizi yapay zeka rallisini sinava sokuyor. DAX 26,663 % 120
Yonetim kurulu, CEO Jensen Huang'i gorevden almaya FTSE 100 10,835 %0.78
haZIrIanlyor. EUR/USD 1.1069 -% 0.18
e Orta Dogu'daki gorinim kisa vadede belirsizlik yaratmaya
devam ediyor. USD/TL 50.2570 % 0.05
EUR/TL 55.6868 -% 0.02
Merkez Bankasi yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak... TCMB, DXY 103.03 %012
Agustos ayinda yayimladigi yilin Gglinct Enflasyon Raporu'nda 2026 Altin(USD/ons) 3,979 -% 0.16
yil sonu enflasyon tahminini %26'dan %28'e yukseltirken 2027 ve Brent 90.52 -% 0.95
2028 yil sonu tahminlerini sirasiyla %15 ve %9 olarak agiklamisti. 2Y TL Faiz 39.00 8 bp
Ancak son donemde enflasyondaki katilik ve 6zellikle gida ile enerji 10Y TL Faiz 35.99 20 bp
fiyatlarindan kaynaklanan baskilar, tahminlere iliskin yukari yonla 10Y USD Faiz 4.99 0 bp

risklerin devam ettigini gdsteriyor. Kaldi ki Ekim ayinda TUFE'nin _
%2,58 artisla beklentileri asmasi ve yillik enflasyonun %29,77'ye EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

yukselmesi, dezenflasyon silrecinin 6ngodrilenden daha yavas m ALY SEIRIE

ilerleyebilecedine isaret ediyor. Merkez Bankasi Ekim ayindaki PPK Son Uzl. Fiyat: 15,255 50.9580
toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya ¢ekmis, Degisim % 0.19 -% 0.02
ancak enflasyon gorinimine iliskin riskler nedeniyle ihtiyath Acik Pozisyon 448,545 3,797,905

durusunu korumustu. Dolayisiyla yeni tahminler kadar TCMB Baskani ..
MODEL PORTFOY

Karahan'in enflasyonla miicadeleye ve faiz indirimlerinin devamina Y—
iliskin verecegi mesajlar da TL varliklarin seyri acisindan belirleyici H E';'::i':;e Hedef Fiyat |  Getiri
olacaktir. Hatirlanacagi gibi OVP'de 2026 ve 2027 sonu tahminleri Potansiyeli

sirastyla %28,4 ve %21 olarak belirlenmisti. Piyasa beklentisinin MPARK | 17.07.2023 70500 o1%
halihazirda %30 civarinda sekillendigini diistiniirsek 2026 sonu SAHOL | 19.09.2023 | 15580 78%
tahmininde yapilabilecek bir revizyon piyasalar acisindan ¢ok fazla AKBNK | 10.01.2025 10361 46%
anlam ifade etmeyebilir. %15 olan 2027 sonu tahmininin ise OVP'deki Sl | O SLELD 2
%21'e dogru revize edilme ihtimali yiiksek gériiniyor. YKBNK | 8.07.2025 54.01 41%

TRMET 23.07.2026 282.22 152%
MSCI endeks degisikliklerini acikladi... MSCI'in Ekim ayinda Turkiye TOASO | 15.09.2026 403.00 73%
endekslerine yonelik aldigi karar yapilabilecek degisikliklerin EBEBK | 15.09.2026 124.00 61%

kapsamini dnemli 6lclide daraltmisti. S6z konusu diizenlemeyle yeni
sirketlerin endekslere dahil edilmesi, mevcut hisselerin endeks



agirhklarinin artinlmasi ve daha Ust segmentlere gecisler gegici
olarak askiya alinmisti. Tirkiye'nin gelismekte olan piyasalar
kategorisindeki konumu simdilik korunmasina karsin gerekli
iyilesmelerin saglanamamasi halinde 2027 yilinin ortalarinda alt
kategoriye gecis ihtimali giindemde kalmaya devam ediyor. Dln
yapilan aciklama ile ASTOR ve SAHOL ana endeksten cikarildi.
Aciklanan degisiklikler 1 Aralik itibariyla yururlige girecek.

Borsa istanbul yukari yénlii denemelerini siirdiiriiyor... 6 Kasim'da
sona eren haftayl yaklasik %7 ylkselisle tamamlayarak glcli bir
momentum yakalayan BIST-100 endeksi, Sali glnki sinirl geri
¢ekilmenin ardindan din kazanimlarini koruyamasa da 20 Ekim'den
bu yana ilk kez 11.800 puanin Uzerini test etti. Endeksin kisa vadeli
teknik gorinimdiini ise agirlikli olarak pozitif bulmaya devam
ediyoruz. Bu cer¢evede 11.600'Un Uzerinde kalindikga 11.900'e kadar
anlamli bir diren¢ gérmuiyoruz. 11.900 seviyesinin asiimasi ise
yukselis egiliminin gli¢ kazanmasina ve psikolojik agcidan 6nemli olan
12.000 puanin radara girmesine katki saglayabilir. Bugin
yayimlanacak Enflasyon Raporu‘'nda TCMB'nin verecedi mesajlar da
risk istahinin sekillenmesinde pay sahibi olacaktir. Ozellikle faiz
indirimlerinin  devamina yoénelik sinyaller bankacilik hisselerinde
goérinimi  guclendirerek endeksi destekleyebilir. Ote yandan
ABD'de beklentileri asan enflasyon verisinin ardindan Fed'in Aralik'ta
faiz artinmina gidecegi yonundeki fiyatlamalarin gliclenmesi risk
istahini  sinirlayabilir.  Bu nedenle yurt disi kaynakh olasi
dalgalanmalarin ytikselis siirecinde kar satislarini tetikleyebilecegini
g6z ardi etmemek gerekir.

TCMB kredi buylime sinirlarini  ylkseltti... Merkez Bankasi
makrofinansal istikrari ve parasal aktarim  mekanizmasini
desteklemek amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige
gittigini ve sekiz haftalik kredi biylUme sinirlarini ytkselttigini
acikladi. Duzenlemeyle tuketicilere kullandirlan ihtiyag ve tasit
kredilerinde sekiz haftalik blylime sinirn %3'ten %3,5'e ¢ikarild.
KOBI'lere kullandirilan Tirk lirasi kredilerde sinir %5'ten %5,5'e, KOBI
disindaki isletmelere kullandirilan Tirk lirasi kredilerde ise %2'den
%2,5'e ylkseltildi. TCMB ayrica bankalarin ve finansman sirketlerinin
vadesi bir yildan uzun olan Turk lirasi ve yabanci para cinsinden
mevduat disi yikimlilikleri igin tesis edilen zorunlu karsiliklara Turk
lirasi cinsinden faiz veya telafi 6demesi yapilmasina karar verdi. Karar
kredi kanalini bir miktar genisletiyor. Yine de limitler hala baglayici
oldugu i¢in atilan adimlar kontrolli ve kademeli bir normallesme
sinyali olarak kabul edilebilir. ic talebi sinirli sekilde destekleyebilecek
kararin banka hisselerine sinirli destek vermesi beklenebilir.

Nvidia'da liderlik krizi yapay zeka rallisini sinava sokuyor... The Wall
Street Journal'in haberine gére Nvidia yonetim kurulu, CEO Jensen
Huangi godrevden almaya hazirlaniyor. Yapay zekd sektorinin

] Bilanco Acgiklamalari (S&P 500)

Tarih Sirket Donem | Beklenti
12.11.2026 AMAT 4C26 4.06
12.11.2026 CSCO 1C27 1.32
16.11.2026 TSN 4C26 0.53

AJANDA

12/11 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

12/11 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)
12/11 - ABD ikinci El Konut Satislari (18.00)
13/11 = Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/11 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
13/11 — Euro Bélgesi GSYH (13.00)

13/11 - ABD UFE (16.30)



kiresel 6lcekte buylmesinde belirleyici rol oynayan ve Nvidia'yi
dinyanin en degerli sirketlerinden biri haline getiren Huang'in olasi
ayriligi sirketin yonetiminde ciddi bir belirsizlik yaratirken yatirimci
glveni ve yapay zeka hisselerinin genel seyri acisindan da dnemli bir
risk olusturuyor. Gelismelerin ardindan Nvidia hisselerinin seans
sonrasi islemlerde yaklasik %8 deger kaybetmesi, piyasanin konuyu
yalnizca kisisel bir gelisme olarak degil, kurumsal yonetim, ulusal
glvenlik ve liderlik surekliligi acisindan degerlendirdigine isaret
ediyor. Nasdaq vadeli islem kontratlari da sabah saatleri itibariyla
eksi bolgede islem goriiyor.

Orta Dogu'daki gorinim kisa vadede belirsizlik yaratmaya devam
ediyor... Masadaki senaryolarin piyasa etkilerinin birbirinden ¢ok
farkli oldugunun altini cizmek gerekir. Enerji altyapisini da hedef alan
kisa ve yogun bir saldiri en riskli senaryo. Bu durumda iran'in Kérfez
Ulkelerine misilleme yapmasi, petrol fiyatlarinda sert bir sicrama ve
kiresel enflasyonda yeniden ylkselis yaratabilir. Bu senaryo enerji
hisselerini ve savunma sanayini desteklerken, gelisen piyasa varliklari
ve Ozellikle Turkiye gibi enerji ithalatcisi Ulkelerin cari dengesi
Uzerinde baski olusturabilir. Enerji hedeflerini disarida birakan sinirli
saldirilar ise misilleme riskini azalttigi icin petrol fiyati agisindan daha
yonetilebilir bir resim gizer. Ancak Hiirmiz Bogazi tzerindeki iran
kozu slrdigl icin risk primi tamamen ortadan kalkmayabilir.
Diplomasi kanalinin canli kalmasi piyasalar i¢in en olumlu senaryo.
Bogazin tam agiimasina olanak saglayan gelismeler petrol fiyatlarini
asagi cekerek risk istahini destekleyecektir. Fakat Tahran'daki sertlik
yanhlarindan dolayr bu senaryonun dislk olasilikla fiyatlandigini
soyleyebiliriz. Mevcut durumun siirmesi, yani pahali bir deniz
ablukasi altinda iran disi petroliin giinde 11-18 milyon varil akmaya
devam etmesi ise ani bir sok yaratmasa da kalici bir jeopolitik prim,
yuksek navlun, sigorta maliyetleri ve uzun stiren bir belirsizlik demek.
Kisacasi, Trump'in “isimiz bitti ama her an haziriz" mesaji kararin
henliz verilmedigini gosteriyor. Bu nedenle dnlimizdeki haftalarda
petrol, altin ve savunma hisselerinde volatilitenin yuiksek kalmasi
beklenebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 15255 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15149, 15027,
14920 ve 14798 destek olarak izlenebilir. 15362, 15484, 15591 ve

15713 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
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Murat AKYOL

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 50.958 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
50.907, 50.805, 50.703 ve 50.6015 destek olarak izlenebilir. 51.009, Uik grel@ur e
51.111, 51.213 ve 51.3145 ise direnc noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z dniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

