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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

VOLATILITE YUKSEK SEYREDIYOR

e Cuma gini son boéliimde kayiplarini azaltan Borsa istanbul PIYASA OZETI
haftayr %5,2 dislsle noktaladi. Kayip serisi 6 haftaya yukseldi... _“m
e Jeopolitik riskler 6n planda kalmaya devam ediyor. Gegen hafta s DUl e
117 dolarin (izerini test etmeye baslayan Brent petrol bu sabah XU030 13,874 % 0.98
ise %2 civarinda geri cekilme ile 114 dolarin Uzerinde Dow Jones 52,215 -% 1.23
seyrediyor. S&P 500 7,624 -% 0.52
e 10 yil vadeli ABD tahvil faizi riskten kacisin etkisiyle haftayr %5 Nasdaq Comp. 25,955 9% 0.21
sinirinda noktalad!. DAX 25182 % 0.75
e Yeni haftada merkez bankalarinin yogun bir toplanti trafigi var. FTSE 100 10,690 -9 032
Fed, ECB ve BoJ'un faiz oranlarinda degisiklik yapmasi
i o ) o EUR/USD 1.1203 % 0.11
beklenmese de verilecek mesajlar risk istahini sekillendirebilir.
e Makroekonomik veri akisi acisindan yogun olan haftada ABD usb/TL 496937 %012
PCE endeksi bir adim 6ne ¢ikiyor. adiclle 226769 %004
e Analizz Yapay zekd sektériindeki dizeltme daha biyik bir DXY 10181 %028
piyasa krizine donlstr mi? Altin(USD/ons) 3,996 -% 0.71
Brent 111.94 % 2.58
Cuma guinl son bélimde kayiplarini azaltan Borsa Istanbul haftay! 2Y TL Faiz 3954 26 bp
%5,2 kayipla noktaladi.... Fonlarda yasanan sikintilar, MSCl'dan gelen 10Y TL Faiz 35.68 16 bp
uyarilar ve Orta Dogu'da yeniden artan riskler hisse senetlerinin son 10Y USD Faiz 500 0 bp

donemde belirgin sekilde zayif bir egilim sergilemesine neden .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

oluyor. Cuma gunu kayiplari %4,6 seviyesine kadar ulasan BIST-100
endeksi son bolimde gelen tepkiyle giinii %0,92 haftay ise %5,2 m

oraninda kayipla noktaladi. Endekste 6zellikle teknik acidan dikkat Son Uzl. Fiyat: 13,902 49.9030
cekici bir bolge olan 11.250-11.300 bandinin asagi yonli gecilmesi Degisim -% 1.48 -% 0.04
ile baskinin derinlestigini gordik. S6z konusu bolgenin altinda Acik Pozisyon 398,298 4,444,449

kalindikca 10.700 civarina kadar kuvvetli bir destegin olmadiginin .
MODEL PORTFOY

altini cizmek gerekir. Diger taraftan BIST-100 disindaki zayiflik Y—
derinlesmeyi slrdUrtyor. Gecen hafta %11,5 oraninda kayip H Getiri
yasanirken ayin bagindan bu yana ise %24,2 oraninda geri ¢ekilme getansiveli

soz konusu. Siklikla dile getirdigimiz gibi genele yayilan bir MPARK | 17.07.2023 70500 82%
dengelenme egilimi goérebilmemiz icin buradaki gorinimin SAHOL | 19.09.2023 155.80 9%
normallesmesi gerektigini diislintiyoruz. LS [0 skl 64%

BIMAS 10.01.2025 613.00 64%
Jeopolitik riskler 6n planda kalmaya devam ediyor... Orta Dogu'da YKBNK | 807.2025 54.01 56%
ABD ve israil'in Iran’a yénelik yeni askeri operasyon yapabilecegine KCHOL | 28.08.2025 319.00 62%
dair haberler bdlgesel gerilimi yiksek tutuyor. Gecen hafta New York TRMET | 23.07.2026 282.22 174%
Times'ta yer alan habere gore iki Ulke ABD’deki ara segimlerin TOASO | 15.09.2026 403.00 81%
ardindan iran’a yoénelik kisa sireli ancak yogun hava saldirilar EBEBK | 15.09.2026 124.00 53%

diizenlemeyi degerlendiriyor. Olasi operasyonlarin iran'in niikleer
tesisleri ve enerji altyapisini hedef alabilecegi, boylece Tahran
yonetiminin nikleer programi ve Hirmiz Bogazi tizerindeki kontrol



konusunda taviz vermeye zorlanmasinin amaclandigi ifade ediliyor.
Ancak iran'in yeni saldirnlara karsilik bélgedeki petrol rafinerilerini,
veri merkezlerini ve deniz alti internet kablolarini hedef alabilecegi
yonlindeki uyarilar, catismanin daha genis bir cografyaya yayilma
riskini artinyor. Ozellikle iran'in enerji fiyatlarini yiikseltmeyi ABD
Uzerinde baski kurmanin etkili bir araci olarak gérmesi, olasi bir askeri
gerilimdeki tirmanisin kiresel petrol arzi ve enflasyon beklentileri
agisindan dnemini artiriyor. Bu noktada gelismeler; petrol fiyatlarinda
yukari yonll baski, kiiresel enflasyon endiselerinde artis ve finansal
piyasalarda risk istahinin zayiflamasi gibi basliklar acisindan yakindan
takip ediliyor. Petrol fiyatlar ise s6z konusu riskler cercevesinde
gecen hafta 117 dolarin Gzerini test etmeye basladi. Bu sabah ise %2
civarinda geri ¢cekilme ile 114 dolarin tzerinde rakamlar gériiyoruz.

10 yil vadeli ABD tahvil faizi riskten kagisin etkisiyle haftayr %5
sinirinda noktaladi... Son iki haftada ABD tahvil getirilerini etkileyen
faktorler 6nem sirasiyla yapay zeka baglantili bor¢lanma gérinim,
petrol fiyatlari ve Fransa tahvil faizleri oldu. Yapay zeka yatirimlarinin
artmasi daha fazla borg ihracina yol acabileceginden faizler Gzerinde
yukari yonli baski yaratti. Fransa'nin 10 yillik tahvil faizinin %5
seviyesinin Uzerine ¢lkmasi da bu baskiyr artirdi. Ancak ABD'nin 20
yillik tahvil ihalesine gelen glicli talep ve yatirnmcilarin glvenli liman
Ozelligi nedeniyle tahvil almaya yonelmesi bu etkileri dengeledi.
Hisse senetleri acisindan bakildiginda ise en saglikli senaryo, ABD 10
yillik tahvil faizinin zayif ekonomik blyime veya glvenli liman
ozelligi nedeniyle degil, enflasyonda iyilesme veya petrol fiyatlarinda
disus sayesinde %5'in altina gerilemesi olacaktir. Boyle bir hareket
rahatlatabilir

senedi

hem finansman kosullarini hem de blyime

gorinimini bozmadan hisse degerlemelerini
destekleyebilir. Buna karsin ekonomik zayifliktan kaynaklanan faiz
distst resesyon endiselerini artiracagr icin olumlu bir resim

cizmeyecektir.

Fed, ECB ve BoJ'un faiz oranlarinda degisiklik yapmasi beklenmese
de verilecek mesajlar risk istahini sekillendirebilir... Kiiresel piyasalar
yeni haftada Fed, ECB ve BoJ'un arka arkaya gergeklestirecegi
toplantilara odaklanacak. U¢ merkez bankasinin da faiz oranlarini
sabit tutmasi beklenirken, o&zellikle yikselen enerji fiyatlarinin
enflasyon goriinimune etkisi ve gelecek donemde izlenecek para
politikasi patikasi 6nem tasiyor. ABD'de enflasyonist baskilarin
devam etmesi Fed'in faiz indirimleri konusunda temkinli kalmasini
gerektirirken, blylime ve istihdam tarafindaki riskler de karar alma
sUrecini zorlastiriyor. Euro Bdlgesi'nde ise enerji maliyetlerindeki
yukselis enflasyon beklentilerini bozarken ECB'nin son toplantida faiz
artinmina gitmesinin ardindan siki para politikasi durusunu
korumasina neden olabilir. Japonya'da BoJ'un Eylil ayinda politika
faizini %1,25'e yukseltmesinin ardindan beklemede kalacagi tahmin
edilirken, Aralik ayinda yeni bir faiz artirnrmina gidilebilecegi beklentisi
korunuyor. Dolayisiyla lic merkez bankasi da enflasyon risklerine
karsi temkinli bir yaklasim sergilerken faiz kararlarindan ¢ok

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
26.10.2026 \74 3C26 1.28
26.10.2026 ARE 3C26 1.53
26.10.2026 WELL 3C26 1.63
26.10.2026 BRO 3C26 1.09
26.10.2026 PFG 3C26 2.44
26.10.2026 PSA 3C26 4.25
26.10.2026 CINF 3C26 2.11
26.10.2026 CDNS 3C26 2.05
AJANDA

26/10 — Chicago Fed Endeksi (15.30)

26/10 — Dallas Fed imalat Endeksi (15.30)
26/10 — Almanya IFO Endeksi (12.00)

27/10 - Tirkiye Issizlik Orani (10.00)

27/10 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
27/10 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)
27/10 — ABD Tuketici Guven Endeksi (17.00)
28/10 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
28/10 — FOMC Toplantisi (21.00)

29/10 — ABD 3G26 GSYH (15.30)

29/10 — ABD PCE Endeksi (15.30)

29/10 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
29/10 — ECB Toplantisi (16.15)

30/10 — BoJ Toplantisi

30/10 — Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (10.00)
30/10 — Euro Bolgesi 3C26 GSYH (13.00)
30/10 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)



toplantilar sonrasinda verilecek mesajlarin  kiresel risk istahini
sekillendirmesini bekliyoruz.

Makroekonomik veri akisi agisindan yogun olan haftada ABD PCE
endeksi bir adim 6ne cikiyor... FOMC toplantisindan bir giin sonra
aciklanacak olmasi etki derecesini kismen azaltsa da Fed'in enflasyon
gorinimini degerlendirirken yakindan takip ettigi PCE endeksi
haftanin en 6nemli makroekonomik gdstergeleri arasinda yer aliyor.
Enerji fiyatlarindaki ylkselisin enflasyonist baskilari yeniden
artirabilecegine yonelik endiseler 6zellikle cekirdek enflasyonun
seyrini daha 6nemli hale getiriyor. Bu cercevede gida ve enerji
fiyatlarindan arindirlmis cekirdek PCE'de yukari yonli bir egilim
gorulmesi fiyat baskilarinin yalnizca enerji maliyetleriyle sinirli
kalmadigina isaret edebilir. Byle bir tablo dogal olarak tahvil faizleri
ve dolar tzerinde yukari yonll baski olusturabilir. Ortalama piyasa
beklentisi manset rakamin yillik bazda %3,4'ten %3,6'ya cekirdek
rakamin ise %3,0'ten %3,1'e ylkselecegi yoniinde.

Analiz: Yapay zeka sektorindeki diizeltme daha buyik bir piyasa
krizine dénlislir mi? Yapay zeka sektdrintn ozellikle bor¢lanmayla
finanse edilen riskli alanlari piyasanin en énemli kirilganhklarindan
birini olusturuyor. Neocloud sirketlerinin borglarini ¢deyememesi,
sirket degerlemelerinde duslse, yatirim harcamalarinda azalmaya ve
ekonomik blyiimede zayiflamaya yol acabilecek bir zincirleme etki
yaratabilir. Bununla birlikte mevcut kredi piyasasi gostergeleri hentiz
béyle bir sistemik bozulmayr dogrulamiyor. Oyle ki Moody's
tarafindan Baa kredi notuyla derecelendirilen sirket tahvillerinin
ortalama getirisi ile 10 yillik ABD tahvil faizi arasindaki spread %1,5
civarinda seyrediyor. Genel olarak %2,00'nin Uzeri 6nemli bir uyari
esigi olarak kabul ediliyor. Mevcut seviyenin bu sinirin oldukca
altinda kalmasi ylksek faizlere ragmen sirketlerin kredi saglgina
yonelik yaygin bir endise olusmadigini gdsteriyor. Bu nedenle
teknoloji sektorindeki zayiflik simdilik daha genis caph bir
bozulmanin baslangicindan ziyade bir diizeltme olarak goriintyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 13904 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 13504, 13105,
12774 destek olarak izlenebilir. 14234, 14565 ve 14964 ise direng

noktalarini olusturuyor.
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
GUNnU 49.909 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
49.8996, 49.8903, 49.8836 destek olarak izlenebilir. 49.9156, 49.9223 murat.akyol@unluco.com
ve 49.9316 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

