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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

. PIYASA OZETI
ABD borsalarinda satis baskisi Iran savasi ve enerji fiyatlarindaki S BT W= )

ylkselisin etkisiyle dordiinci haftaya tasinirken, S&P 500 haftayi
%1,9 dsiisle 6.506 seviyesinde tamamladi. Endeks ayin basindan b s BT 0%
61,9 disusle 6.506 seviyesinde tamamladi. Endeks ayin basindan bu <8P 500 6,506 519

[o) N r1er] [o)

yana %5,4 deger kaybederken yil basindan bu yana duislis de %5 Nasdaq 21787 138%
sinirina ulastl. Savasta lclinct haftanin geride kalmasina ragmen net DAX 22 380 2.01%
bir ¢c6zimin goriinmemesi, Hirmiiz Bogazi'nin fiilen kapanmasi ve FTSE 100 9932 131%

enerji arzindaki aksakliklar petrol fiyatlarini yukari tasirken, bu durum
q dicelerini belirai il . ol K Giretic EUR/USD 1.1571 -0.15%
én asyon endise er|r'1| elirgin sekilde artiriyor. Kaldi .| urt? ici FUR/CEE - e
fiyatlarinin son yedi ayin en hizli artisini kaydetmesi maliyet USD/JPY 159.23 0.97%
baskilarinin gii¢lendigini ortaya koydu. Fed'in son toplantida faizleri DXY 99.65 0.35%

sabit tutarak Orta Dogu'daki gelismelerin ekonomik etkilerine iliskin
belirsizlis . litik da temkinii d Altin (USD/ons) 4494.59 -3.35%
elirsizlige vurgu yapmasi ise para politikasinda temkinli durusun Brent 10791 3.45%

sirdigind gosteriyor. ABD Baskani Trump her ne kadar
. . L. 2Y USD Faiz 3.9130 0.00 bp

operasyonlarin  kademeli olarak azaltilabilecegini ifade etse de
10Y USD Faiz 43870 | 0.00bp

ateskesi reddetmesi kisa vadede belirsizligin surebilecegine isaret
ediyor. Sektorel olarak bakildiginda ise satislarin genele yayildigi
gorulurken, kamu hizmetleri haftalik bazda %5 ile en sert disusi EN AKTIF HiSSELER

kaydetti. Buna karsilik enerji sektori petrol fiyatlarindaki yikselisin m
on Flya
destegiyle %2,8 artarken, finans sektort de %0,4'lik kazanimla sinirli . (%) (M)

oy . o, . .. .o -_ O
da olsa pozitif ayristi. Genel tabloda jeopolitik riskler, ylkselen enerji NVDA 172.70 3:28% | 241.32M
. . . T . TSLA 367.96 -3.24% 78.62M
maliyetleri ve artan enflasyon baskisinin birlesimi piyasalarda risk
. - .. MU 422.90 -4.81% 64.22M
istahini  zayiflatirken, vyatirimcilar blylime ve para politikasi
o o , , VRTV 255.88 | -494% = 87.83M
goriniminiu daha temkinli sekilde yeniden fiyatliyor.
AAPL 247.99 -0.39% 88.33M
. MSFT 381.87 -1.84% 50.85M
Bilanco Aciklamalarn (S&P 500) SNDK 20971 _8.08% 23.51M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti e e o | 220707
25.03.2026 CTAS Acilis Oncesi 3C26 1.24 35 ~8.52% -
2 —_ 0,
25.03.2026 PAYX Acilis Oncesi 1C26 167 LSS 205l e
27.03.2026 ccL Acilis Oncesi 4C26 0.18 AMZN 20537 [ -162% | 63.69M
Kaynak: Bloomberg COHR 253.63 -7.96% 51.48M
META 593.66 -2.15% 21.21M
_ 0
EUR/USD UNH 275.59 1.73% 38.89M
- . . R R . GOOG 298.79 -2.27% 3476 M
Orta Dogu'daki savasin yarattigi belirsizlik ve enerji fiyatlarindaki i
. L QCoM 129.90 -1.05% 78.57M
oynaklik doviz piyasalarinda dalgalanmayi artiriyor. Catismanin siiresi
o ivetlerin cadar viikeek kalacaduna ihekin belirsislik ACN 19999 | -175% @ 44.34M
ve enerji maliyet eril'nl'rix ne kadar yi s.e. alacagina iliskin belirsizli e.r - 14408 "039% | cocam
kur tarafinda yonin netlesmesini zorlastiriyor. ABD tahvil XOM 159,67 +095% | 5394M
faizlerindeki ylkselisin enflasyon risklerinin yeniden fiyatlanmasiyla ABTA 105.46 “161% | 8127M
birlikte dolara kisa vadede destek sagladigi gorulirken, bu etkinin AMD 20133 192% | 37.27M
kalicthgina iliskin soru isaretleri devam ediyor; zira yiksek faiz PLTR 150.68 -3.21% 487 M
seviyeleri ABD'nin borclanma maliyetlerini artirarak orta vadede mali CVX 201.73 +0.14% | 35.85M

dengelere yonelik kaygilari gindeme tasiyor. Asya para birimlerinde
ise ylksek enerji fiyatlarina duyarlilik nedeniyle dolar karsisinda



deger kaybi 6ne cikarken, 6zellikle Hindistan, Tayland ve Giiney Kore AJANDA
gibi ekonomilerin bu sirecten daha fazla etkilenebilecegi 24/03 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
duslnuliyor. Japon yeni tarafinda 160 seviyesinin glicli bir esik

24/03 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

olarak 6ne ¢ikmasi ve olasi midahale beklentisi dolarin yukar )
o 24/03 — Richmond Fed Imalat Endeksi (17.00)
yonlnu sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor.

26/03 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

BRENT 26/03 - Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)
Orta Dogu'daki jeopolitik gerilim ve enerji arzina iliskin endiseler 27/03 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)
petrol fiyatlarini yukari cekmeyi stirdirirken, Brent kontratlari haftayi

%8,8 ylkselisle 112 dolardan tamamladi ve bdylece art arda bes

haftalik ylkselis serisi yakaladi. Cuma ginki %3,3'lik artis da

yatinmcilarin  hafta sonu yeni risk ihtimaline karsi savunmaci

pozisyonlarini giclendirdigini gdsteriyor. Buna karsilik ABD tipi ham

petrol Cuma glini %2,8 artisla 98,32 dolara ytikselse de haftayi sinirli

kayipla kapatti. Bu ayrisma, kiresel arz risklerinden daha fazla

etkilenen Brent ile i¢ piyasa dinamikleri sayesinde gorece daha

korunakli kalan WTI arasindaki farkin son on yilin en ylksek

seviyelerine ¢ikmasina yol acti. Hirmiz Bogazi'ndaki aksakliklar,

Korfez'deki kritik enerji altyapilarina yonelik saldirilar ve yeni arz

kesintileri uluslararasi gosterge petrol lzerinde risk primini ylksek

tutarken, piyasalar ayni anda arzi rahatlatabilecek adimlari da izliyor;

ABD’nin Hirmiz't yeniden agmaya donlk askeri girisimleri, ayrica

Washington'in denizde bulunan iran petroliine yénelik yaptinmlar

gevsetebilecegi mesaji fiyatlarda zaman zaman geri cekilme

yaratiyor. Ancak enerji varliklarina yonelik saldirilarin yalnizca kisa

vadeli ihracati degil, uzun vadeli Gretim kapasitesini de tehdit etmesi

ve Husilerin devreye girerek Kizildeniz hattini da riske atma ihtimali,

petrol fiyatlarinda yukari yonli baskinin siirebilecegine isaret ediyor.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinda son dénemde gorilen sert geri ¢ekilmede para
politikasi beklentilerindeki degisim belirleyici olurken, artan reel faiz
ve glclenen dolar yatinmci tercihlerinde belirgin bir degisime yol
a¢mis gorinuyor. Faiz indirimi beklentilerinin zayiflayip hatta artirm
ihtimalinin fiyatlanmaya baslamasiyla birlikte, getiri sunmayan altinin
firsat maliyeti ylkseliyor ve bu durum fiyatlar Gzerinde asagdi yonli
baski yaratiyor. Buna paralel olarak altinin kisa stirede 5.000 dolar
seviyesinden 4.500 dolar civarina hizla gerilemesi, glvenli liman
talebine dayali pozisyonlarin ¢ozilmeye basladigini gosteriyor.

Yatinmcilarin daha yiiksek getiri sunan tahvil ve dolar bazli varliklara UNLU Menkul Degerler A.S.
yonelmesi, altinin  portféylerdeki agirigini  azaltiyor. icinde Arastirma
bulundugumuz dénemde dolarin hem faiz avantaji hem de deger Murat AKYOL
kazanci beklentisiyle 6ne c¢ikmasi, altinin cazibesini ¢ift yonla murat.akyol@unluco.com
zayiflatirken, mevcut tabloda piyasa dinamikleri givenli liman 0(212) 367 36 36

temasindan getiri odakli varliklara gecise isaret ediyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

