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HISSE SENETLERI

ABD’de giintin en 6nemli konu basligi olarak 6ne ¢ikan ve yillik bazda
%3,7'ye yukselmesi beklenen enflasyon rakami Nisan ayinda %3,8'e
ylkselerek Mart'taki %3,3 ve Subat'taki %2,4 seviyelerinin belirgin
sekilde Uzerine ¢iktl. Aylik artista enerji fiyatlarinin agirligi dikkat
cekerken, bu ylikselis Eylil 2023'ten bu yana en gugli yillik enflasyon
artisina isaret ediyor. %2,7'ye ylkselmesi beklenen cekirdek
enflasyon ise %2,6'dan %2,8'e ylkseldi. Genel olarak bakildiginda
Orta Dogu'daki savas petrol fiyatlarinda yeni bir sigramaya yol
acarken tedarik zincirlerinde de bozulma yasandigi bir gercek. Ancak
enflasyonun yiksek oldugu ge¢mis dénemlerden farkl olarak Gcret-
fiyat sarmalinin ayni 6lcekte devreye girmesi daha distk bir ihtimal
olarak 6ne cikiyor. Oyle ki mevcut durumda isgiicii piyasasinda
dengeli kabul edebilecegimiz bir gérinim var; ise alimlar ve isten
¢lkarmalar dustk seyrederken lcret artiglari gecmis donemlere
kiyasla daha ihmli. Bu tablo Hirmuz Bogazi ablukasi ile olusan arz
sokunun yarattigi enflasyonist etkilerin Gcret kanalyla biytmesini
sinirlayabilir. Diger taraftan enerji fiyatlarindaki ylkselisin ABD'de
akaryakit fiyatlarina giderek daha fazla yansimasi, federal benzin
vergisinin gegici olarak askiya alinmasini giindeme tasidi; ancak boyle
bir adim icin Kongre onayi gerektiginden kisa vadede fiyat baskisini
sinirlamakta etkisi glicli degil. Piyasalar ise enflasyonda ylkselis
trendinin gli¢ kazanmasina dogal olarak negatif tepki verdi. S&P 500
rekor seviyelerden geri c¢ekilirken Nasdaq'ta teknoloji hisseleri
onculigunde daha belirgin bir baski olustu, ancak giin ici kayiplarin
onemli kisminin kapanisa dogru telafi edilmesi piyasada satislarin
panik havasina dontsmedigini gosterdi. Yatirnmcilarin uzun siredir
glclu performans gosteren teknoloji hisselerinde kar realizasyonuna
yonelmesiyle sektor diin negatif ayrisirken, finans, saglk, temel
tiketim ve enerji hisselerine dogru rotasyon piyasayr kismen
dengeledi.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

13.05.2026 CSCO Kapanis Sonrasi 3C26 1.04

14.05.2026 AMAT Kapanis Sonrasi 2C26 2.68

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ABD-iran hattinda diplomatik kilittenmenin strmesi ve petrol
fiyatlarinin yiksek seyrini korumasi, diin ¢cok gti¢lii olmasa da gtivenli
liman talebini yeniden dolar lehine cevirirken ABD tahvil faizleri
Uzerinde de yukari yonli baski olustugunu gordiik. Washington ile

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Dow Jones 49,761 0.11%
S&P 500 7,401 -0.16%
Nasdaq 26,088 -0.71%
DAX 23,955 -1.62%
FTSE 100 10,265 -0.04%
EUR/USD 1.1735 -0.04%
EUR/GBP 0.8669 -0.03%
USD/JPY 157.68 0.04%
DXY 98.32 0.00%
Altin (USD/ons) 4697.70 -0.38%
Brent 104.28 -1.01%
2Y USD Faiz 3.9660 0.00 bp
10Y USD Faiz 4.4130 0.00 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim Hacim
el s | 87 N
MU

766.58 -3.61% 73.74M
NVDA 220.78 +0.61% 159.17M
TSLA 433.45 -2.60% 60.57M
SNDK 1,452.02 -6.17% 17.14M
INTC 120.61 -6.82% 172.51M
AMD 448.29 -2.29% 39.14M
MSFT 407.77 -1.18% 38.59M
AAPL 294.80 +0.72% 45.75M
AMZN 265.82 -1.18% 36.78M
QCoM 210.31 -11.46% @ 38.59M
AVGO 419.30 -2.13% 19M
LITE 992.37 -5.77% 7.56 M
META 603.00 +0.69% 11.35M
GOOG 383.82 -0.76% 17.1M
PLTR 136.00 -0.65% 38.78M
GLWC 198.24 -4.41% 23.12M
IREN 56.56 +2.56% 76.1TM
ORCL 186.83 -3.62% 22.12M
RKLB 117.56 +0.18% 34.19M
AMAT 431.20 -2.80% 9.32M
NFLX 87.66 +2.59% 43.56 M
WDC 488.74 -5.25% 777TM



Tahran arasindaki ateskesin kirilganligina iliskin soru isaretleri, Orta AJANDA
Dogu kaynakli jeopolitik riskleri piyasa glindeminin merkezinde 13/05 — ABD UFE (15.30)

tutuyor; bu tablo petrol lzerinden enflasyon endiselerini beslerken, 14/05 — ABD Perakende Satislar (15.30)

dolar endeksinin 6nceki kayiplarini geri almasina destek veriyor. )
14/05 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

Piyasa bir yandan ABD-iran geriliminin yeniden artma olasihigini .
anlamaya calisirken diger yandan ABD enflasyon verilerine odaklandi. 15/05 - NY Fed Imalat Endeksi (15.30)
Bu noktada ABD Calisma Bakanhgi verilerine gore tiiketici fiyat
endeksindeki ylkselisin hiz kazanmasi faiz artinmi beklentilerinin

yeniden 6n plana cikarak dolara destek vermesini sagladi.

BRENT

ABD-iran goriismelerinde ilerleme saglanamamasi ve Trump'in
ateskesin  “yasam desteginde” oldugunu soylemesi, Hirmiz
Bogazi'nin kisa vadede yeniden acilacagina dair beklentileri
zayiflatirken petrol fiyatlarinda yukari yonli tepkiler devam ediyor.
Din Brent ve WTI tarafinda %2,5'i asan yukselisler 6ne cikarken,
piyasa kiresel petrol arzinda sikisikligin strebilecegi bir senaryoyu
daha fazla dikkate almaya basladi. Diinya petrol tasimaciliginin
yaklasik beste birinin gectigi Hirmiz Bogazi'nda kapanmanin
uzamasi, arz guvenligi endiselerini de elbette ki canl tutuyor. Genel
gorinimde Hirmiz kaynakli endiseler hafiflemeden petrolde kalici
bir rahatlama beklemek zor; dolayisiyla diplomatik zeminin zayif
kalmasi halinde Brent ve WTI tarafinda yukari yonli denemelerin
strmesi suirpriz olmayacaktir.

DEGERLI METALLER

Degerli metaller diin zayif bir gériinim sergilerken ons altinin 4.700
dolar sinirinda tutunmaya calismasi piyasada kisa vadeli yon
arayisinin strdigunit godsteriyor. Genel olarak bakildiginda fiyatlar,
jeopolitik kaygilar ile enflasyon ve faiz beklentileri arasinda sikismis

durumda. Bu noktada din faizlerin yukari yonli hareket etmesinin OUNLO Menkul Degerler AS.
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degerli metaller Gizerinde baski yaratan bir unsur olarak calistigini
gorduak. Altinin uzun vadeli destek unsurlari korunuyor olsa da kisa
vadedeki durgun seyir yatinmcilarin jeopolitik cepheden daha net
sinyaller bekledigini ortaya koyuyor. Teknik agidan asagida 4620,
yukarida ise 4740 seviyesini ilk destek ve direng noktalari olarak takip
ediyoruz.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
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alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

