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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI

ABD Baskani Donald Trump'in Avrupa Ulkelerine ek glimriik vergisi S BT W= )
tehdidinden geri adim atmasi ve Gronland icin gi¢ kullaniimasinin

57 k Imadié ifade et o litik riskleri ltarak ABD Dow Jones 49,099 -0.58%
sOz onusu'o rria 1gini ifade e mfz5|Jeop0| ik ris er'l a.za.r .ara <8P 500 6916 0.03%
endekslerinin glic kazanmasini sagladi. Ancak kuvvetli bir iyimserligin Nasdaq 23501 0.26%
olusmamasi nedeniyle (¢ ana endeksin de sinirli da olsa haftayi eksi DAX 24,901 0.18%
bolgede noktaladiklarini gérdik. Bu hafta, S&P 500 sirketlerinin lcte FTSE 100 10,143 0.07%
birinin bilango aciklamasi beklenirken, “Magnificent 7" olarak

dlandinl can Meta. Mi & Tes| Aople d I EUR/USD 1.1868 0.29%
adlandirilan gruptan e?, .|cr0fo , Tes a.ve. pple da sonuclarini FUR/CEE p— 0.13%
paylasacak. 2026 yilina yonelik kar beklentileri son alti ayda yukar USD/JPY 15419 032%
yonlli revize edilirken, 2025'e kiyasla %15'e yakin kar blylmesi DXY 9707 -0.55%
bekleniyor ve tim sektérlerin bu artisa katki verecegi 6ngérliyor. Is N

L da kavda deder bir art Imad | Kar biivid ) Altin (USD/ons) 5084.28 2.04%
glict sayisinda kayda deger bir artis o"ma an saglanan kar buyimesi Brent 6508 0.49%
ise verimlilik artisini isaret ediyor. Ote yandan, ekonomik veriler

- . TRV . . . . . 2Y USD Faiz 3.6030 -0.70 bp
buylimenin strdigind ve istihdam piyasasinin direncli oldugunu

10Y USD Faiz 42230 | -2.30bp

gOsterirken faiz indirimi konusunda aceleci davranilmayacagi tahmin
ediliyor. Bu cercevede Carsamba glini sonuglanacak yilin ilk Fed
toplantisinda politika faizinde degisiklik beklenmiyor. Beyaz Saray'in EN AKTIF HISSELER

yakinda yeni Fed baskani adayini aciklamasi beklenirken, Trump'in mm
.. on Flya
Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gorevden alma girisimi Yiksek . (%)

Mahkeme'de temkinli karsilandi ve yargiclar, Fed'in bagimsizhginin NVDA 187.67 +153 | 14274M
e - . . TSLA 449, -0.07 TTM
korunmasi gerektigi ydninde tavir sergiledi. Bu gelismeler, faiz > 9.06 0.0 °6
T . . . S — MSFT 465.95 +3.28 38M
indirimi patikasinda daha yatay bir seyir beklentisini giclendirmis
d d META 658.76 +1.72 22.8M
urumda.
MU 399.65 +0.52 354M
INTC 45.07 -17.03 294.67M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) TS 259,68 12,35 4753 M
| Tarih | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti AAPL 248'04 0' - 12 1' oM
26.01.2026 STLD Acilis Oncesi 4C25 1.70 - e -
26.01.2026 NUE Acilis Sonrasi 4C25 1.86 SNbK 47383 | ->88 | 2106M
26.01.2026 BRO Acilis Sonrasi 4C25 0.90 LS 22005 SLED | szl
26.01.2026 ARE Acilis Sonrasi 4C25 2.14 AMZN 239.16 +2.06 | 33.78M
26.01.2026 WRB Acilis Sonrasi 4C25 1.13 GOOG 32843 -073 19.11M
PLTR 169.60 +2.23 30.29M
EUR/USD ORCL 177.16 -0.57 23.01M
Euro, Japon vyeni icin olasi bir déviz midahalesine yo&nelik GS 918.88 -3.75 387M
soylentilerin ABD dolarinda sert satislari tetiklemesiyle 1,1860 il e e DU
seviyesine ylkselerek dort ayin zirvesine ulasti. Japon yetkililerin New UNH 35626 +050 9.08M
. . T . IREN 56.68 8.46 56.56 M
York Fed aracihgiyla bankalarla kur seviyelerine iliskin temas kurdugu !
- . . . .. i .. COF 217.30 -7.56 14.21M
yonlindeki haberler, piyasada dogrudan midahale ihtimalini
clendirirken dol deksi Eviil 2005 5 diisik COIN 216.95 -277 | 1297M
ndirirken ren i n na en
gugle en dolar endeist Eyld ten bu yana en dusu LLY 1,06429 = -2.12 2.59M

seviyelerine geriledi. ABD'de aciklanan veriler tiketici giiveninde
toparlanmaya ve ekonomik faaliyette gorece direncli bir gériiniime
isaret etse de ilk ceyrekte bilylmenin yavaslayabilecegine dair



endiseler korunuyor. Avrupa tarafinda PMI verileri karmasik bir tablo AJANDA
cizerken, hizmet sektdriindeki zayiflik genel gérinimi baskilady; 23/01 - Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
buna karsin Almanya verileri gérece daha olumlu ayristi. Yeni haftada

23/01 — ABD PMI Endeksleri (17.45)

ise piyasalarin odagi Fed'in faiz kararn ile Baskan Powell'in
. . . - 23/01 — Michigan Tuketici Giiveni (18.00)
yonlendirmelerine cevrilmis durumda.

26/01 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (16.30)

BRENT 26/01 - Dallas Fed imalat Endeksi (18.30)
Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump'in iran’a yénelik baskiyi 27/01 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)
artirmasiyla yikseldi. Trump, iran petroliinii tasiyan gemilere yeni 27/01 - Conf. Board Giiven Endeksi (18.00)

yaptirimlar uygulanacagini aciklarken ABD donanmasinin Iran’a 27/01  Richmond Fed imalat Endeksi (18.00)

yoneldigini belirtti. Orta Dogu’'da askeri gerilim endiselerini artiran

bu aciklamalar, Tahran'a yonelik protestocularin éldirilmemesi ve 28/01 - FOMC Toplantisi (22.00)

nikleer programin yeniden baslatiimamasi yoniindeki uyarilari da 29/01 ~ Tirkiye Issizlik Orani (10.00)

yeniden giindeme getirdi. Artan baski, Orta Dogu’'da petrol arzinda 29/01 - Tirkiye Ekonomik Guven Endeksi (10.00)
aksamalar yasanabilecegi endisesini gliclendirdi. Brent petrol Cuma 29/01 — ABD Fabrika Siparisleri (18.00)

glnd %3 ylkselerek varil basina 65,4 dolara cikarken, ABD tipi WTI 29/01 — ABD ssizlik Maasi Basvurulan (16.30)

ham petrol %2,95 artisla 61,11 dolar seviyesine ulasti. .
30/01 — ABD UFE (16.30)

DEGERLI METALLER 30/01 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)

Fed'den faiz indirimi beklentileri canli kalmaya devam ederken 30/01 - ECB Enflasyon Beklentileri (12.00)
jeopolitik  belirsizliklerin arttigi ortamda yatinmcilarin  givenli 30/01 — Euro Bolgesi 4C26 GSYH (13.00)
limanlara yonelimi sirliyor. Buna ek olarak Japon yeni icin olasi bir
doviz mudahalesine yonelik soylentilerin ABD dolarinda sert satislari
tetiklemesi degerli metallerde hizli bir sigramay beraberinde getirdi.
GUmis ons basina 100 dolarin Uzerine cikarak tarihte ilk kez bu
seviyeyi astl. Altin ise yeni rekorlar kirdigi haftada 5000 dolar
seviyesine dogru ilerledi. Bugiin ise 5100 dolara yaklasan fiyatlar
gorlyoruz. GUmus, altina olan yatirm talebini destekleyen bircok
faktorden faydalanmaya devam ederken Londra piyasasinda fiziki
arzin hala sinirh olmasinin da fiyatlara ek destek sagladigini séylemek
mumkiin. Kiresel gimuis piyasasinda arzin talebi karsilamakta
zorlandigi bir tablo ortaya cikiyor. GUmis Uretiminin yaklasik
%70'inin diger metallerin madenciligi sirasinda yan Grln olarak elde
edilmesi, fiyatlar ylkselse bile Uretimin hizli sekilde artirilmasini
sinirhyor. Bu kisith arz ortaminda, 6zellikle yenilenebilir enerji ve ileri

teknoloji sektorlerinden gelen endistriyel talep glicli seyrini koruyor UNLU Menkul Degerler A.S.
ve glmuise olan ihtiyaci yapisal olarak destekliyor. Arz-talep Arastirma
dengesindeki bu bozulma, fiziki giimisle desteklenen ETF'ler ve kiilge Murat AKYOL

alimlari yoluyla artan yatinmci ilgisini de beraberinde getirirken, murat.akyol@unluco.com

piyasadaki yapisal acigin derinlesmesine ve fiyatlarin yeni rekor 0 (212) 367 36 36

seviyelere tasinmasina katki saglyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan


mailto:murat.akyol@unluco.com

kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

