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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
ABD endeksleri, Yiksek Mahkeme’'nin Baskan Trump'in kiresel S BT W= )
tarifeleri federal acil durum vyetkilerine dayanarak uygulamak
o ki | e hikmet e k c o Dow Jones 49,626 0.47%
suretiyle yetki sinirlarini as |g|nla u me.mes'me arsin uma glninu <8P 500 6910 e
artida tamamladi. Karar, daha dnce tahsil edilen ve 170 milyar dolara Nasdaq 22,886 0.90%
kadar ulasabilecegi belirtilen glmrik vergilerinin iade edilip DAX 25,261 0.87%
edilmeyecegdi konusunu ise alt mahkemeye birakarak siirecin uzun FTSE 100 10,687 0.56%
bir hukuki maratona doénusebilecegine isaret etti. Beyaz Saray ise
kit kavbetmeden farkli kanallar iizerind ik erin EUR/USD 11819 | 0.29%
vakit kaybetmeden farkli kanallar Uzerinden glmrik vergilerini FUR/CEE - -
; . . o
artirmaya yoneldi. Bu ¢ercevede Baskan Trump, 6nce %10 oraninda USD/JPY 15439 035%
yeni bir kiresel tarife aciklarken sonrasinda bu orani %15'e DXY 97.49 032%
ylkselttigini duyurdu. GUnlin sonunda perakende ve teknoloji
hisseleri it K |  iadelerinin bi . Altin (USD/ons) 5168.11 1.39%
isseleri pozitif ayrisirken olasi vergi iadelerinin bitce acgigini Brent 20,65 0.81%
artirabilecegi endisesiyle tahvil faizleri sinirli sekilde yukari yonli
. . . . . .. 2Y USD Fai 3.4820 0.00 b
tepki verdi. Bu kararin kisa vadede ek bir mali tegvik etkisi - P
. o ) L 10Y USD Faiz 40910 | 0.00bp
yaratabilecegi ve buyumeyi destekleyebilecegi duslnilse de
yonetimin alternatif yollari devreye alma egilimi nedeniyle ortalama
tarife oraninin yiiksek kalmaya devam edecegini not etmek gerekir. EN AKTIF HISSELER
Diger taraftan makro zemin dongusel sektorleri desteklemeyi m
strdirtrken  teknolojinin  yeniden  kalict  liderlik  Gstlenip (%) (M)
Ustlenemeyecegi ise belirsizligini koruyor. Bu noktada NVIDIA'nin 25 NVDA 189.82 +102 | 17842M
Subat'ta acgiklanacak sonuglarinin ve sirketin gelecek déneme dair T5tA 1182 +0.03 S191M
. .. . - . . AMZN 210.11 +2.56 65.88 M
gizecedi resmin sektorinlin performansi ile yapay zeka algisi
. . MSFT 397.23 -0.31 3401 M
agisindan yon gosterici olmasi bekleniyor.
MU 428.17 +2.59 29.89 M
AAPL 264.58 +1.54 | 4207M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
SNDK 649.97 +4.65 17.12M
| Tarh | Sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti 1
23.02.2026 DPZ 14:05 4C25 5.37 Go06 31490 374 33.66 M
23.02.2026 D Acilis Oncesi 4C25 0.67 META G288 | wl | TRl
23.02.2026 ERIE Kapanis Sonrasi 4C25 1.59 LA 2L “lAE | Sas
23.02.2026 FANG Kapanis Sonrasi 4C25 2.00 PLTR 135.24 +026 | 5373M
23.02.2026 KEYS Kapanis Sonrasi 1C26 2.00 AVGO 33265 -0.40 17.66 M
23.02.2026 OKE Kapanis Sonrasi 4C25 1.49 ORCL 148.08 -5.40 29.62 M
Kaynak: Bloomberg wWMT 122.99 -151 | 3515M
CRWV 89.25 -8.12 46.37 M
EUR/USD INTC 44.11 -114 | 9074M
Makroekonomik veri tarafinda ABD ekonomisi dérdiinci g¢eyrekte PANW 148.70 -1.52 25.86 M
yilliklandirlmis bazda %1,4 biylyerek %2,8'lik beklentinin altinda Xom 147.28 —244 | 2591 M
kalirken tarihin en uzun federal hikimet kapanmasinin kamu (ol Al gl 4
harcamalarini asagi cektigini gordik. Kapanmanin etkisinin mevcut N 24249 179 1357 M
. . . . . . - . BKNG 4,076.79 173 | 805.61K
ceyrekte ise tersine donmesi bekleniyor. Diger taraftan Fed'in tercih ’
LLY 1,009.52 -134 325 M

ettigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksinin Aralik ayinda
aylik %0,4 ve yillik %3 artis kaydetmesi enflasyon baskilarinin
sirdiglne isaret ediyor; yil icinde iki faiz indirimi beklentisi



korunmakla birlikte adimlarin giderek yilin ikinci yarisina dtelenmesi
strpriz olmayacaktir.

BRENT

Jeopolitik tarafta ABD ydnetiminin iran'in  nikleer programi
konusunda daha somut tavizler almak amaciyla sinirh bir askeri
secenegi degerlendirebilecegine yonelik haber akisi dikkat cekerken
Baskan Trump'in anlagsma igin en fazla 10 ila 15 glin sire tanindigini
ifade etmesi risk algisini canl tutuyor; WTI ham petrollin varil fiyati

66 dolar seviyesinde yatay seyrederken son dénemde Agustos

AJANDA

23/02 — ABD Fabrika Siparisleri (18.00)

23/02 — Dallas Fed imalat Endeksi (18.30)
24/02 — ABD Konut Fiyat Endeksi (17.00)
24/02 — ABD Tuketici Given Endeksi (18.00)
24/02 — Richmond Fed imalat Endeksi (18.00)
25/02 — Euro Bélgesi TUFE (13.00)

26/02 — Euro Bolgesi Tuketici Glveni (13.00)
26/02 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (16.30)

ayindan bu yana en yiiksek seviyelerini test etti ve haftalik bazda %5,8

prim yapti. Petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareket enflasyon 26/02 - Kansas City Fed Imalat Endeksi (19.00)

27/02 — ECB Beklenti Anketi (12.00)
27/02 — ABD UFE (16.30)

agisindan risk olustursa da fiyatlarin son bes yillik bandin alt sinirina
yakin seyrettigini ve ABD Enerji Enformasyon idaresi verilerine gére
kiiresel petrol piyasasinda belirgin bir arz fazlasi bulundugunu
unutmamak gerekir. Ge¢mis jeopolitik gerilimlerde oldugu gibi olasi
dalgalanmalarin kisa stireli kalmasi olasi goriintyor.

DEGERLI METALLER
ABD Yiksek Mahkemesi'nin kiresel tarifelere karsi aldigi kritik kararin
ardindan glvenli liman varliklarina yénelimin hizlanmasiyla ons altin
Cuma guni 5100 dolarin Gzerine ¢ikarak ay icindeki en yiksek
seviyesinde kapanis yapti. Mahkeme karsiliklilk esasina dayal
vergileri iptal ederken ilk etapta zayiflayan dolarin etkisi, Bagkan
Trump'in yeni bir kiresel tarife imzalayacagini aciklamasiyla kisa
stirede dengelendi. Ticaret politikasindaki bu hizli rota degisimi,
dordiinct ceyrekte %1,4 ile beklentilerin altinda kalan buyime
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verisiyle birlesince altinin zayiflayan blylime ve artan risklere karsi
korunma araci olma 6zelligini daha da 6ne cikardi. Orta Dogu'da
artan jeopolitik gerilim de degerli metalde yukari yonli egilimi
destekleyen diger unsurlar arasinda yer aldi. Makroekonomik veri
akisinin zayif oldugu yeni haftada 6zellikle jeopolitik gérinimin
fiyatlara yon veren konu basligi olmasini bekliyoruz.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.
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Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

