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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

) PiYASA OZETI
ABD Baskani Donald Trump'in Iran savasinin birka¢ hafta daha _mm
slrebilecegini ve bu slrecte daha sert askeri adimlar atilacagini
| K | o lardaki k ireliivi &1 hizla tersi Dow Jones 46,566 0.48%
vurgu amaél, Urese plyavs.a.ar' é i |§a sure”| |y|ms.er.|g| 1zla tersine <8P 500 6,575 0.72%
cevirerek riskten kacis egilimini yeniden gli¢lendirdi. Bu cercevede Nasdaq 21,841 116%
petrol fiyatlari yeni gline %6'y1 asan yukselislerle baslarken ABD ve DAX 23,299 > 73%
Avrupa vadeli islem kontratlarinda ise %1-2 bandinda geri ¢cekilmeler FTSE 100 10,365 185%
goruyoruz. Piyasalar Trump'in zaman zaman gelen ihmli mesajlarini
bette ki t . 4t etmi X ¢ bir coztiml EUR/USD 1.1534 -0.49%
elbette ki anla.méln goz ar | e mlygr anc'a' somut bir ¢ozimle FUR/CEE e -
desteklenmedigi strece bu sdylemlerin etkisi sinirh kaliyor. Bu da USD/JPY 159.40 0.36%
oOzellikle petrol tarafinda her geri ¢cekilmenin gecici olmasina ve yukari DXY 100.03 0.50%
yonlu hareketlerin daha baskin hale gelmesine neden oluyor. Petrol
fivatlarndaki viikselisin val iresine dedil g Altin (USD/ons) 4666.26 | -1.94%
iyatlarindaki yukselisin yé nizca savasin ?uresme egil, ayni zamanda Brent 105.65 6.86%
savas sonrasi ddnemde bile devam edebilecek yapisal arz sikintilarina
. . .. . . . 2Y USD Faiz 3.8650 5.00 bp
dayandigini da not etmek gerekir. Enerji maliyetlerinin yiksek
y L o 10Y USD Faiz 43800 | 5.80bp
kalacagi beklentisi ise hem enflasyon riskini canli tutuyor hem de
blylime gorinimini zayiflattigi igin hisse senetlerinde toparlanma
cabalarinin kirllgan kalmasina neden oluyor. Dolayisiyla petrol EN AKTIF HISSELER
fiyatlar bir stre daha fiyatlamalarda belirleyici unsur olmaya devam m
edecek gibi goruntyor. (%) (M)
NVDA 175.75 +0.77% | 168.13M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) Mu 367.85 +8.88% 7443M
| Tarh | Sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti ISES A || s || ]
01.04.2026 CAG Acihis Oncesi 3C26 0.40 SNDK 692.73 +9.03% 22.32M
07.04.2026 XOM Kapanis Sonrasi 1C26 1.81 META 579.23 +1.24% 23.61M
Kaynak: Bloomberg MSFT 369.37 -0.22% 29.41M
AAPL 255.63 +0.73% 40.06 M
EUR/USD AMZN 210.57 +1.10% | 45.95M
ABD Baskani Donald Trump'in iran’a yénelik askeri operasyonlarin AMD 210.21 +333% | 4083M
éniimiizdeki haftalarda sertlesecegini aciklamasi ve catismanin GO0G 29490 | +280% | 244M
genisleyebilecegi sinyalini vermesi, kiiresel piyasalarda risk istahini INTC 4803 +884% | 12959M
— O,
baskilayarak ABD dolarini yeniden givenli liman olarak 6ne ¢ikardi. xom 16078 >23% | 37.95M
- . P < . .. AVGO 313.49 +1.29% 19.17M
Ozellikle Hirmuz Bogazi Uzerinden petrol akisinin kisa surede
) o o ) B LLYE 954.52 +378% | 627TM
normale doénmeyecedi beklentisi, kiiresel ticaret ve enerji arzina
o B o LITE 76465 | +881% | 6.91M
yor?ellk end'lgelerl art|r|rk§n qolar talebini destekleyen te'm'el unsur T e e || e
haline geldi; bu durum, riskli varliklardan ¢ikis ve glvenli limanlara PLTR 146.49 +014% | 3417M
yonelimin tipik bir yansimasi olarak éne cikiyor. Savasin hizli sekilde MRVL 106.71 +773% | 44.07M
sona erecegi ve piyasa kosullarinin normallesecedi yontndeki CVX 197.41 —459% | 23.05M
beklentilerin zayiflamasi, gelismekte olan dlke para birimleri wDC 29773 | +10.07% | 12.92M
Uzerindeki baskiyi artirirken dolarin kisa vadede glicli kalma egilimini JPM 295.38 +041% | 1127M
pekistiriyor. Sonu¢ olarak mevcut tabloda dolar, jeopolitik risk ve ORCL 145.23 -1.28% 20.5M

enerji fiyatlar kaynakl belirsizliklerin merkezinde gli¢li kalirken, yon



tayini buylk 6lglide savasin suresi ve bdlgesel arz zincirlerinin nasil AJANDA
sekillenecegine bagl kalmayi strduriyor. 02/04 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

03/04 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
BRENT

ABD Baskani Donald Trump'in catismalarin sona yaklastigini 03/04 ~ ABD Igsizlik Orani (15.50)
soylemesine ragmen ayni anda yeni ve daha sert saldirilar sinyali
vermesi, piyasada “¢6zim” yerine “uzayan risk” algisini giiclendirdi
ve petrol fiyatlarini yukari tasidi. Bu cercevede Brent petrolde
ylkselisin sabah saatleri itibariyla %7'ya yaklastigini gérdik. Ancak
sunu da not etmek gerekir ki savasin sona ermesi bile arz tarafindaki
sorunlari tamamen ortadan kaldirmayabilir. Oyle ki Mart ayinda
olusan kiresel arz acigi ve tedarik zinciri bozulmalari dnimuzdeki
haftalarda daha belirgin hissedilebilir ve 6zellikle Avrupa ekonomisi
Gzerinde baski yaratabilir. Sonug olarak petrol piyasasinda ana hikaye
degismis degil: jeopolitik risk sitrdikce fiyatlar yiksek kalmaya
devam edecektir.

DEGERLI METALLER

ABD Baskani Donald Trump'in iran savasina iliskin konusmasinda
catismanin nasil sona erecegine dair net bir cerceve sunmamasi,
piyasalarda risk istahini zayiflatirken altin fiyatlarinda yon degisimine
yol acti. Bu fiyatlama, yatinmcilarin artan petrol fiyatlarinin
enflasyonu yukari ¢ekecegi ve bunun da merkez bankalarinin faiz
indirimlerini sinirlayabilecedi hatta yeni faiz artiglarini glindeme
getirebilecegi beklentisini glgclendirdigini gosteriyor; dolayisiyla
piyasa odagi para politikasindan ¢ok ekonomik goriiniim ve blylime
risklerine kaymaya basladi. Ote yandan savasin seyrine iligkin
belirsizlik stirdigu icin altin tamamen godzden dismus degil; aksine
risk istahindaki dalgalanmaya duyarli kalmaya devam ederken
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destekleme potansiyeli korunuyor. Kisa vadede ise iran kaynakl arz
soklarinin petrol fiyatlarini yukari ¢cekmesi ve enflasyon baskisini
artirmasi, altin Gzerinde baski yaratirken piyasa dinamiklerinin yona
biyuk o6lclide jeopolitik gelismeler ve &zellikle Hirmiz Bogazi
riskinin nasil sekillenecegine bagh kalmayi strdiriyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
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ve (clinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler

AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
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https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

