DAIKA

UNLU«Co

13 Mayis 2026 CoMMENT

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

BELIRSIZLIKLER RISK ISTAHINI GOLGELIYOR

ABD ile iran arasindaki gerilim savas ile baris arasinda sikismis bir PIYASA OZETI

diplomatik acmaza doénusiirken, piyasalar agisindan ana risk basligi _“m

petrol fiyatlari ve enflasyon olmaya devam ediyor. Ateskes devam PO Watfeld OB
ediyor olsa da taraflarin pozisyonlarinda belirgin bir yumusama XU030 16,813 % 2.66
olmamasi ve daha da onemlisi enerji fiyatlarindaki artislarin makro Dow Jones 49,761 % 0.11
gostergelerde kendini giderek daha net bir sekilde gdstermesi S&P 500 7,401 % 0.16
yatinmcilari din oldugu gibi zaman zaman riskleri azaltmaya Nasdaq Comp. 26,088 % 0.71
itebiliyor. Washington, iran'in niikleer programindan vazgecmesi icin DAX 23,955 % 1.62
baskiy artirirken Tahran ise rejimin ayakta kalmasini ve bogazdaki FTSE 100 10,265 % 0.04
hakimiyetini denge unsuru olarak kullaniyor. Bu sartlar altinda;
. . .. R EUR/USD 1.1735 -% 0.04
dogrudan catisma yerine karsilikli ablukanin 6ne ¢ikmasi, gerilimin
- < Lo . USD/TL 454127 % 0.06
distk yogunluklu ama kalici bir risk primi yaratmasina neden oluyor.
. T S P EUR/TL 53.3394 % 0.11
Gecen hafta diplomasiye iliskin iyimserlik piyasalara kisa streli destek e ’
0,
saglasa da son oOnerilerin taraflari yakinlastirmayr basaramamasi DXy 98.32 %0.00
anlasma ihtimalinin halad zayif oldugunu gdosteriyor. Dolayisiyla BOYIEERE ST el
mevcut tablo hizli bir ¢dzimden ziyade uzun sureli belirsizlik Altin(USD/ons) 4,695 -% 0.42
senaryosunun 6ne ¢iktigr anlamina geliyor. Buna paralel olarak enerji Brent 104.29 -% 0.99
fiyatlarinda jeopolitik risk priminin yer edinmeye devam ettigini 2Y TL Faiz .06 35 bp
goriyoruz. Makroekonomik gostergeler de bu tablodan negatif 10Y TL Faiz 3430 48 bp
etkileniyor. Nisan ayinda bir¢ok bolgeden gelen enflasyon rakaminin 757 T e i 0 bp

beklentileri geride birakmasi dikkat cekiyor. Diin aciklanan ABD TUFE
verisi yillik bazda %3,8 artisla Eylil 2023'ten bu yana en yiksek EN YAKIN VADELi KONTRATLAR

enflasyona isaret etti. Sonug olarak jeopolitik belirsizlikler ve bunun m
makroekonomik gértiinim acisindan yarattigi riskler hisse senetlerine

Son Uzl. Fiyati 17,457 45.9040
ansirken gerek yurt icinde gerekse yurt disinda son donemde yeni
¥ 9 yurtic _9 yA 2 y Degisim % 2.68 -% 0.03
zirvelere ulasan endekslerin diin kar satislarina maruz kaldigini

Acik Pozisyon 416,899 1,944,348

gorduk.
MODEL PORTFOY

TL: Makroekonomik veri tarafinda iceride ginin 6ne ¢ikan konu i Mevcut

enme . o e

basligini Mart ayi cari islemler dengesi olusturuyor. Cari denge Subat Tarihi | Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

ayinda 7,5 milyar dolar acik vermis ve bir dnceki yilin ayni ayindaki

. ) Y . ) o MPARK | 17.07.2023 636.00 28%

5,2 milyar dolarlk agiga kiyasla belirgin sekilde bozulma gdstermisti.
. . o . SAHOL 19.09.2023 155.80 64%

Subat ayr rakamlar ile yihn ilk iki ayinda verilen agik 14,5
. . . . . ULKER 17.11.2023 205.00 60%
milyar dolara seviyesine, son 12 aylik agik ise 35,4 milyar dolara 2
, . AKBNK 10.01.2025 98.80 36%
(GSYH'ye oranla %2,2) ulasmis oldu. Son piyasa katilimcilari 0
[)
anketinde yil sonu cari islemler acigi beklentisi 44,3 milyar dolara BIMAS | 1001.2025 929.00 19%
. . o . . . 9
ylkselmisti. Genel olarak bakildiginda ise petrol fiyatina dair YKBNK | 807.2025 >1.10 35%
tahminlerin ylkselmesi, tedarik zincirlerindeki aksamalarin ve devam ASTOR | 13.08.2025 431.00 29%
eden bdlgesel gerilimin tasimacilik ve turizm gelirleri Gizerindeki olasi oslol | cREatis 291.20 43%
olumsuz etkileri, enflasyonist baskilarin biyiime gérinimini CCOLA | 12.01.2026 96.00 12%

etkileyebilecek olmasi yil sonu tahminlerinde yukari yonli yeni bir TURSG | 12.03.2026 17.90 27%



revizyon ihtimaline isaret ediyor. Bu dogrultuda, yil sonunda cari AJANDA

acigin 55,0 milyar dolar olacagini tahmin ediyoruz. 13/05 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)

; ; . . 13/05 — ABD UFE (15.30
Borsa Istanbul: Borsa Istanbul kiresel goériinimdeki durgunluga / ( )

paralel olarak din oldukga zayif bir egilim sergiledi. Arka arkaya 3 14/05 - Turkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
islem gliniini 15.000 puanin (izerinde noktalayan endeks %2'nin 14/05 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
Uzerinde geri cekilme ile bu noktanin altina geriledi. S6z konusu 14/05 — ABD Perakende Satislar (15.30)

altinda kalindikca 14.750 ve 14.600 puani sonraki destek seviyeleri 14/05 - ABD lssizlik Maasi Basvurulan (15.30)

olarak takip edecegiz. Ote yandan MSCI, 29 Mayis 2026 kapanisi 15/05 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)

itibaryla gecerli olacak endeks degisikliklerini agikladi. Buna gore
MSCI Tirkiye Standard Endeksi'ne yeni hisse eklenmezken, Ford 15/05 - TCMB Piyasa Katilimalan Anketi (10.00)
Otomotiv endeksten cikarilacak. MSCI Kiiciik Olcekli Sirketler 15/05 — Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (11.00)
Endeksi'ne ise Tirkiye'den 4 hisse eklenirken, 9 hisse cikarilacak.
Buna gdre Altinkilic Gida ve Sit, CVK Maden isletmeleri, Odine
Solutions ve Yeni Gimat Gayrimenkul eklenecek. Endeksten
ctkarilacak hisseler ise Anadolu Hayat Emeklilik, Astor Enerji, Destek
Finans Faktoring, Efor Yatinm Sanayi Ticaret, Graintlrk Tarim, Kiler
Holding, Tera Yatirrm Menkul, Torunlar Gayrimenkul ve Ziraat

Gayrimenkul Yatinm Ortakligi olacak.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 17457 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 17335, 17196,
17073 ve 16934 destek olarak izlenebilir. 17580, 17719, 17842 ve
17981 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnuU 45.904 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.858, 45.7665, 45.6745 ve 45.5825 destek olarak izlenebilir. 45.95,
46.0415, 46.1335 ve 46.2255 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

