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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

BORSA ISTANBUL MOMENTUM KAZANMAYA CALISACAK

e Haftayl yatay kapatan Borsa istanbul'da taban olusturma PIYASA OZETI

egilimi giic kazand | son | Degisim |

e S&P'nin Cuma gunid Tirkiye'nin kredi notu ve gdrinimine Xu100 12.266 %043
dair giincelleme yapmasi bekleniyor. XU030 15,145 % 0.05

e Brent petrol volatil bir goriiniim sergiliyor. Dow Jones 51,655 % 0.83

e Columbus Day nedeniyle ABD tahvil piyasalari bugtin kapali. S&P 500 7.812 % 0.59

e Haftanin en 6nemli konu bashgi ABD TUFE rakami. Nasdaq Comp. 27,366 % 0.64

e ABD’'de bilanco sezonu yarin bankacilik sektori dnculiginde DAX 25,087 %113
baghyor. FTSE 100 10,552 % 1.06
Haftayi yatay kapatan Borsa istanbul'da taban olusturma egilimi giic FUR/USD 11212 008
kazandi... BIST-100 endeksi geride biraktigimiz haftanin 3 islem usb/TL 493401 %014
glnund arti bdlgede noktalasa da haftay yatay bir egilimle 12.266 EUR/TL 223592 %030

puandan tamamladi (-%0,03). Endeksin hafta boyunca geri DXxv 10217 % 0.04
cekilmeleri ilk destek noktasi olarak takip ettigimiz 12.000 puanin Altin(USD/ons) 4,207 % 0.31

Uzerinde karsilamasi ise taban olusumu adina pozitif sinyaller verdi. Brent 101.39 -% 1.35
Ancak siklikla dile getirdigimiz gibi kisa vadeli goriinimde anlamli bir 2Y TL Faiz 39.13 23 bp
iyimserlik olusabilmesi icin 6ncelikle 12.500 puanin Uzerinde arka 10Y TL Faiz 3552 10 bp
arkaya kapanislar aramaya devam ediyoruz. Ote yandan BIST-100 10Y USD Faiz 504 0 bp

disindaki hisselerde deger kaybi gecen hafta %4,4'lik geri ¢ekilme ile .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

strdd. Son bir aydaki deger kaybi ise %35'in Gzerinde seyrediyor.

S&P’'nin Cuma gund Turkiye'nin kredi notu ve goriinimine dair Son Uzl. Fiyat: 15,397 49.9980
glincelleme yapmasi bekleniyor... Uluslararasi kredi derecelendirme Degisim -% 0.02 -% 0.06
kurulusu S&P, Nisan ayinda gerceklestirdigi son degerlendirmede Acik Pozisyon 478,162 5,407,692

Tarkiye'nin kredi notunu BB-, not gérinimdiind ise duragan olarak .
MODEL PORTFOY

teyit etmisti. Kurum, siki para politikalarinin stirdirilmesini ve doéviz Y—
rezervlerindeki istikrar kredi notunu destekleyen unsurlar arasinda H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
degerlendirirken, enflasyon ve enerji fiyatlarinin dig denge tizerinde getansiveli

yarattigi risklere dikkat ¢cekmisti. Cuma giini yapilmasi planlanan MPARK | 17.07.2023 70500 o1%
degerlendirme Oncesinde piyasa beklentisi kredi notunun ve SAHOL | 19.09.2023 155.80 87%
gorinimun korunacagi yonunde sekilleniyor. Bu nedenle piyasalar GLRELTS | A IUEHS R
agisindan not kararindan ziyade kurulusun enflasyonla miicadele, cilabs | U202y Y 22
rezervlerin seyri ve ekonomi politikalarinin strdirilebilirligine iligkin YKBNK | 807.2025 54.01 52%
degerlendirmeleri daha belirleyici olabilir. KCHOL | 28.08.2025 319.00 53%

TURSG 12.03.2026 10.00 80%
Brent petrol volatil bir goriinim sergiliyor... Riyad Uluslararasi TRMET | 23.07.2026 282.22 106%
Havalimani'na Cumartesi giini dizenlenen saldirt Orta Dogu'daki TOASO | 15.09.2026 403.00 52%
catismalarin ulastigi boyutu ortaya koyarken havalimanindaki EBEBK | 15.09.2026 124.00 49%

operasyonlarin durdurulmasi ve Suudi Arabistan’in petrol rafinerileri
ile enerji altyapisinin art arda hedef alinmasi bdlgesel gerilimin



ekonomik maliyetini agirlastiriyor. iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki deniz
tasimaciligini hedef almasi nedeniyle petrol sevkiyatlarinda yasanan
aksamalara, Husilerin Kizildeniz ile Aden Kérfezi'ni birbirine baglayan
stratejik Babulmendep Bogazi cevresindeki ilerleyisi ve Suudi
limanlarina yonelik tehditleri de eklenince kiiresel enerji ticaretinin iki
kritik gecis noktasinda es zamanli riskler belirginlesiyor. Kasim
ayindaki ABD ara secimleri 6ncesinde petrol fiyatlari Gzerindeki
baskiyr kontrol altinda tutmaya calisan Trump yonetimi acgisindan
catismalarin genislemesi ayrica siyasi ve ekonomik risk olusturuyor.
iran ile miizakerelerde ilerleme saglanamamasi ve Husilerin Suudi
enerji altyapisina yonelik saldirilarini sirdirmesi halinde petrol
piyasasinda arz glvenligi endiselerinin glclenmesi, enerji
fiyatlarindaki yukari y®nlu baskinin korunmasi ve kiresel risk
istahinin zayiflamasi stirpriz olmayacaktir. Giline yukari yonli bir
egilimle 106 dolar seviyesine yaklasarak baslayan Brent petrol ise
sonraki islemlerde 103 dolara dogru geri ¢ekilerek iyimser bir egilim
sergilemeye basladi. Orta Dogu'daki

fiyatlarindaki geri cekilmede Ukrayna ve Rusya arasinda enerji

risklere karsin  petrol
altyapisina saldirilarin durdurulmasina yonelik anlagsma saglanmasi
onemli rol oynuyor. Bu cercevede ABD ve Avrupa vadeli islem
kontratlarinda sabah saatleri itibariyla arti bodlgede rakamlar

goruyoruz.

Columbus Day nedeniyle ABD tahvil piyasalari bugln kapali... Tatil
kapsaminda ABD Hazine tahvilleri ve sirket tahvillerinin islem
gordigu sabit getirili menkul kiymet piyasalari kapali olacak. Buna
karsin New York Borsasi (NYSE) ve Nasdaq normal islem saatlerinde
aclik kalacak. Tahvil piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle piyasalarda
islem hacminin goreceli olarak dusuk

seyretmesi  sirpriz

olmayacaktir.

Haftanin en énemli konu bashgi ABD TUFE rakami... ABD'de tiiketici
fiyatlari Agustos ayinda %0,4 artis gosterirken yillik enflasyon %3,4
seviyesinde sabit kalmisti. Cekirdek TUFE ise aylik %0,3 artmasina
karsin yillik bazda %2,5'ten %2,4'e gerileyerek manset enflasyona
kiyasla daha ihmli bir gériniim ortaya koymustu. Ancak &zellikle
enerji fiyatlarindaki ytkselisin devam etmesi ve Eylil ayinda hizmet
sektorinin girdi maliyetlerinde belirgin bir artis yasanmasi,
enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklerin  henliz ortadan
kalkmadigina isaret ediyor. Carsamba gini aciklanacak veride
manset rakamin %3,6'yva cekirdek rakamin ise %2,5 seviyesine
yukselmesi bekleniyor. Hatirlanacagi gibi Fed, Eylul ayindaki
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00
araligina ylkseltmisti. Son aciklanan istihdam verilerinde belirgin bir
yavaslama gorilmesi ise Ekim toplantisinda faizlerin sabit tutulacagi
yonlndeki beklentileri gliclendirmis durumda. Beklentilerin izerinde
gerceklesebilecek bir enflasyon rakami, yilin son bélimane iliskin faiz
artinm beklentilerini gtclendirerek tahvil faizleri Gzerinde yukari

yonll baski olusturabilir.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
13.10.2026 JPM 3C26 5.90
13.10.2026 WFC 3C26 1.84
13.10.2026 C 3C26 2.65
13.10.2026 DPZ 3C26 437
13.10.2026 GS 3C26 13.50
13.10.2026 JNJ 3C26 2.48
13.10.2026 UNH 3C26 413
AJANDA

12/10 — Columbus Day — Tahvil Piyasasi Kapali
13/10 - Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/10 — ABD ikinci El Konut Satislar (17.00)
14/10 — ABD TUFE (15.30)

14/10 - Fed Bej Kitap (21.00)

15/10 — Merkezi Yénetim Bitce Dengesi (11.00)
15/10 — ABD UFE (15.30)

15/10 — ABD Perakende Satislar (15.30)

15/10 — ABD lissizlik Maasi Basvurulari (15.30)
15/10 — New York Fed imalat Endeksi (17.00)
15/10 — Philadelphia Fed imalat Endeksi (17.00)
16/10 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
16/10 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

16/10 — S&P Turkiye Degerlendirmesi



ABD'de bilanco sezonu yarin bankacilik sektori 6nclliglinde
basliyor... ABD'de Uglncl ceyrek bilanco sezonu Oncesinde
sirketlerin karlihik goérinimune iliskin oldukca iyimser bir hava s6z
konusu. Normal kosullarda ceyrek boyunca asagi yonli glincellenen
kar tahminlerinin bu kez %1,4 artirlmasi dikkat cekiyor. Sirketlerin
ileriye doniik beklentileri de bu iyimserligi destekliyor. Uciinci
ceyrege iliskin kar tahmini paylasan 116 sirketin 72'si olumlu, 44'G
olumsuz yonlendirmede bulunurken, olumlu beklenti aciklayan
sirketlerin orani %62 ile son bes ve on yillik ortalamalarin yaklasik 20
puan Uzerine ¢iktl. Bu tablo, S&P 500 sirketlerinin Gglincl ceyrek igin
yillik kar blyldmesi beklentisinin  Haziran sonundaki %26,7
seviyesinden  %29,5'e  ylkselmesini  sagladi.  Tahminlerin
gerceklesmesi halinde endeks, Ust Uste Ucglinci ceyrekte %25'in
Uzerinde, sekizinci ceyrekte ise ¢ift haneli kar blytimesi kaydederek
sirket karlihgindaki giiclii ivmeyi teyit edecek. Ustelik blyimenin
yalnizca belirli sektorlerle sinirli kalmamasi da olumlu bir unsur olarak
one cikiyor. S&P 500 kapsamindaki 11 sektoriin tamaminda yillik kar
artisi 6ngorulirken, bes sektdrde cift haneli biyime bekleniyor;
enerji, teknoloji, iletisim hizmetleri ve hammadde bu performansa
oncllik ediyor. Dolayisiyla bilanco sezonuna girilirken yalnizca kar
blylimesinin hizlanmasi degil, biylimenin genele yayilmasi da ABD
hisse senetleri acisindan destekleyici bir zemin olusturuyor. Bununla
birlikte, beklentilerin oldukga yliksek seviyelere ulasmasi sirketlerin
aciklayacagi sonuclar ve gelecek donem yonlendirmelerinin dnemini
artirirken, gtclid tahminlerin  karsilanamamasi halinde 6zellikle
yuksek blylime beklentisiyle fiyatlanan hisselerde satis baskisi
olugmasi stirpriz olmayacaktir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15410 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15310, 15210,
15101 destek olarak izlenebilir. 15519, 15628 ve 15728 ise direnc

noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADEL| VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUnU 49.994 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.9736, 49.9533, 49.9216 destek olarak izlenebilir. 50.0256, 50.0573
ve 50.0776 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari


mailto:murat.akyol@unluco.com

alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

