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DENGELI DINAMIK ATAK

Yatirim Sepetleri

Yatirimcilarin risk istahlarina gore olusturulan Yatirim Sepetleri,
yatirim uzmanlarimiz ve portfoy yoneticilerimizin gorisleri
dogrultusunda aylik olarak hazirlanmaktadir.
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RISK SEVIYESE: D50

YATIRIM STRATEJISI

Distk - orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. En fazla
%20’si hisse senetlerinden olusmak kosuluyla, asgari risk — azami getiri ilkeleri cercevesinde hareket eden portfdy, agirlikh olarak
mevduat, sabit getirili enstrimanlar ve yabanci Ulke para birimlerine yatirim yaparak mevduatin Gstlinde getiri hedeflemektedir.

AGUSTOS 2025 BEKLENTILERIMiZ

Agustos ayinda Fed ve ECB toplantilarinin bulunmamasi para politikalarini glindemin arka siralarina itebilir gibi gériinse de bu hafta
ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz indirimine gideceginin tahmin edilmesi ve ayin sonuna dogru Fed’in izleyecegi para politikasina dair
onemli sinyaller vermesi beklenen Jackson Hole sempozyumunun gerceklestirilecek olmasi merkez bankalarini odak noktasinda
tutmaya devam edecektir. Ote yandan ABD Baskani Donald Trump’in, Rusya’ya, Ukrayna ile baris icin verdigi siirenin 8 Agustos’ta
dolacak olmasi ve aksi bir senaryoya yonelik yeni yaptirim tehdidi, jeopolitik risk algisini kismen de olsa artirmis durumda. Buna ek
olarak yeni giimrik vergileri piyasalarda hareketliligi yiksek tutabilir. Yurt icinde ise Temmuz’da enflasyon son li¢ ayin en yliksek artigini
gostermis olsa da yillik bazda geri ¢cekilmenin devam etmesi ile dezenflasyon sireci korunuyor. Merkez Bankasi faiz indirimlerine 300
baz puanla baslarken bir sonraki PPK toplantisinin yapilacagi Eylil ayina kadar verilerin ortaya koyacag tablo faiz indirimlerinin
boyutuna dair beklentilerin biraz daha netlesmesine katki saglayacaktir. Bu konjonktiir dogrultusunda tasidig pozisyonlar itibariyle
halihazirda disik riskli olan dengeli portfoylimiiziin yapisinda degisiklige gitmiyoruz.

DENGELI Portféy Performansi
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YATIRIM STRATEJISI

Orta risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmistir. Degisen piyasa kosullarina gore aktif olarak yonetilmektedir. Mevduat ve sabit
getirili menkul kiymetlere yatirimin yapilmasinin yani sira hisse senetlerine de portféylin %40‘ini asmamak kaydiyla yatirim yapilabilir.
Eurobond ve mevduat gibi enstriimanlarla da yabanci para riski alinabilir. Orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

AGUSTOS 2025 BEKLENTILERIMIiZ

Agustos ayinda Fed ve ECB toplantilarinin bulunmamasi para politikalarini glindemin arka siralarina itebilir gibi gériinse de bu hafta
ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz indirimine gideceginin tahmin edilmesi ve ayin sonuna dogru Fed’in izleyecegi para politikasina dair
onemli sinyaller vermesi beklenen Jackson Hole sempozyumunun gerceklestirilecek olmasi merkez bankalarini odak noktasinda
tutmaya devam edecektir. Ote yandan ABD Baskani Donald Trump’in, Rusya’ya, Ukrayna ile baris icin verdigi siirenin 8 Agustos’ta
dolacak olmasi ve aksi bir senaryoya yonelik yeni yaptirim tehdidi, jeopolitik risk algisini kismen de olsa artirmis durumda. Buna ek
olarak yeni giimrik vergileri piyasalarda hareketliligi yiksek tutabilir. Yurt icinde ise Temmuz’da enflasyon son li¢ ayin en yliksek artigini
gostermis olsa da yillik bazda geri ¢cekilmenin devam etmesi ile dezenflasyon sireci korunuyor. Merkez Bankasi faiz indirimlerine 300
baz puanla baslarken bir sonraki PPK toplantisinin yapilacagi Eylil ayina kadar verilerin ortaya koyacag tablo faiz indirimlerinin
boyutuna dair beklentilerin biraz daha netlesmesine katki saglayacaktir. Bu konjonktiir dogrultusunda mevcut haliyle ortalama risk
seviyesini yansitan dinamik portfoylimizde degisiklige gitmiyoruz.

DINAMIK Portféy Performansi
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RISK SEVIYESE ORTA

YATIRIM STRATEJISi

Yuksek risk istahina sahip yatirimcilar igin tasarlanmigtir. Yiksek getiri hedefiyle yatirim firsatlarindan yararlanmayi amaclarken,
konjonktire uygun olarak ¢esitlendirme avantaji sunar. Hisse senetlerine yatirim yapilmasinin yani sira bor¢lanma araglarina, yabanci
Ulke para birimlerine ve gesitli stratejilerle (pair trade, tiirev Urlinler vb.) orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri hedeflemektedir.

AGUSTOS 2025 BEKLENTILERIMIiZ

Agustos ayinda Fed ve ECB toplantilarinin bulunmamasi para politikalarini glindemin arka siralarina itebilir gibi gériinse de bu hafta
ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz indirimine gideceginin tahmin edilmesi ve ayin sonuna dogru Fed’in izleyecegi para politikasina dair
onemli sinyaller vermesi beklenen Jackson Hole sempozyumunun gergeklestirilecek olmasi merkez bankalarini odak noktasinda
tutmaya devam edecektir. Ote yandan ABD Baskani Donald Trump’in, Rusya’ya, Ukrayna ile baris igin verdigi siirenin 8 Agustos’ta
dolacak olmasi ve aksi bir senaryoya yonelik yeni yaptirim tehdidi, jeopolitik risk algisini kismen de olsa artirmis durumda. Buna ek
olarak yeni gimrik vergileri piyasalarda hareketliligi yiksek tutabilir. Yurt icinde ise Temmuz’da enflasyon son li¢ ayin en yliksek artisini
gostermis olsa da yillik bazda geri gekilmenin devam etmesi ile dezenflasyon sireci korunuyor. Merkez Bankasi faiz indirimlerine 300
baz puanla baslarken bir sonraki PPK toplantisinin yapilacagl Eylil ayina kadar verilerin ortaya koyacagi tablo faiz indirimlerinin
boyutuna dair beklentilerin biraz daha netlesmesine katki saglayacaktir. Bu konjonktir dogrultusunda mevcut dagilimi ile yiiksek risk
seviyesini yansitan atak portfoylimiizde degisiklige gitmiyoruz.

ATAK Portfoy Performansi
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YASAL UYARI

UNLU Menkul Degerler A.S. , Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu biilten UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu biiltende sunulan gecmis dénemlere iliskin
veriler, yalnizca bilgi amaclh sunulmaktadir. Veriler, dagilimlarin gelecek donemler icin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina
gelmez. Biltende yer alan agiklama ve getiri kiyaslari reklam ve ilan niteligi tasimamaktadir ve performans 6lglim
dzelliginde degillerdir. Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler higbir zaman UNLU Menkul Degerler A.S. igin
baglayici degildir. Hesaplama yontemlerinden kaynaklanan farkliliklardan, biiltende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde
edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin secimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan UNLU Menkul
Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S. ‘den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati geregince,
yatirim danismanhg hizmeti, yatirrm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim onerisi veya getiri vaadi ya da lglincl sahislara alim —satim yapmalari yoniinde herhangi bir telkin ve teklif
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak i¢in gerekli
basiret, dikkat ve 6zen gosterilmelidir. Bu biltenin ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere
dayanarak Yatirnmcilar'in ve tigiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU
Menkul Degerler A.S. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.
‘den herhangi bir talepte bulunulamaz.
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