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GOZLER PARA POLITIKALARINDA OLACAK Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Orta Dogu’da en kot senaryonun geride kaldigina yonelik fiyatlama PIYASA OZETI

ile Nisan ayini kuvvetli bir zeminde geciren piyasalar daha fazla gii¢ _“m

kazanilmasini saglayacak destekleyici bir faktdrden yoksun olunmasi PO [ o
ile hiz kesti. Pozitif beklentiler zaten fiyatlara dnemli 6lctide yansidig XU030 16,470 % 1.88
icin iyi haberlerin daha sinirli, kdtl haberlerin ise daha yiksek etki Dow Jones 49,142 -% 0.05
yaratmaya basladigini gériiyoruz. Bu noktada ABD'nin iran’'dan gelen S&P 500 7.139 ~9% 0.49
teklifi reddetmesi ve ¢6zimsuzlGglin strmesi risk istahinin Nasdaq Comp. 24,664 % 0.90
daralmasina neden oldu. Yaklasik bir aydir savasin kisa stirede sona DAX 24018 9 027
erecegi varsayimiyla hareket ediliyor olsa da belirsizligin uzamasi FTSE 100 10,333 % 0.11
daha olasi gorintyor. Jeopolitik gorinim disarida birakildiginda ise

varlik fiyatlarina momentum kazandirabilecek iki konu bashg FUR/USD 11709 0003
oldugunu soyleyebiliriz. Bunlardan biri sirket bilancolarinin gticla usb/IL 450717 %005
seyretmesi digeri ise makroekonomik gorinimde herhangi bir L0 >2.8906 %024
bozulmanin yasanmamasi. Makro taraftaki resmi sekillendiren en DXy 98.65 %007
dnemli unsur ise elbette ki merkez bankalari. Bu cercevede giiniin I A LRl e
one cikan konu bashgini TSI 21.00'de sonuclanacak olan FOMC Altin(USD/ons) 4,597 % 0.00
toplantisi olusturuyor. Faiz oranlarinda degisiklik beklenmese de Brent 103.49 -% 0.45
Fed'in giderek artan enflasyon riskini nasil degerlendirdigini ve yilin 2V TL Faiz 40,86 46 bp
ilerleyen donemlerinde faiz indirimi ihtimaline iliskin olasi mesajlarini 10Y TL Faiz 33.93 49 bp
yakindan takip edecegiz. Burada da elbette ki karar metnindeki olasi 757 T e P 2 bp

degisiklikler ile Powell'in basin toplantisinda verecegi mesajlar yon
gosterici olacaktir. Piyasalar agisindan bakildiginda aslinda tablo son EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

derece net goriinlyor. Fed'in faiz indirimi beklentilerini zayiflatacak m XU030 USDTRY
olasi bir mesaji riskli varliklar icin olumsuz algilanacaktir. Eger

Son Uzl. Fiyati 16,569 45.0870
gelecekte faiz artislarinin da mimkdin olabilecegine isaret edilirse, bu .
o ) ) L . Degisim -% 1.41 -% 0.01
daha belirgin bir negatif etki yaratabilir. Piyasalar acisindan en pozitif
Acik Pozisyon 236,460 1,941,852

kabul edebilecegimiz senaryo ise Fed'in net sekilde ifade etmese bile
faiz indirimi secenegine acik kapi birakmasi ve buna paralel olarak MODEL PORTEOY

mevcut piyasa beklentilerinin korunmasi olur. Mevcut
Eklenme . e
_ Hedef Fiyat Getiri

Tarihi I

Potansiyeli

TL: Piyasalarin Fed toplantisina odaklanacagi glnde iceride ise

. , o o MPARK | 17.07.2023 636.00 47%
makroekonomik veri tarafinda issizlik orani ve ekonomik given

. O . . . I SAHOL 19.09.2023 155.80 62%
endeksi verilerini takip edecegiz. Hatirlanacagi gibi issizlik orani

. . . - . . ULKER 17.11.2023 205.00 69%

Subat ayinda %8,5 seviyesinde gerceklesirken istihdam edilenlerin 2

. . P AKBNK 10.01.2025 98.80 30%

sayisi 32 milyon 158 bin kisi, istihdam orani %48,2 olmustu. Son >

. i . L BIMAS | 10.01.2025 929.00 27%
verilere gore isglicline katilim orani ise %52,6 seviyesinde bulunuyor.

. . . . . . .. 9

Farkli gliven endekslerinin birlesiminden olusan ekonomik gliven YKBNK | 807.2025 >1.10 38%

endeksi ise Subat ayinda 100,7 iken, Mart ayinda %2,8 oraninda ASTOR | 13.08.2025 266.00 4%

KCHOL 28.08.2025 291.20 44%

azalarak 97,9 degerini almisti. Ayin son iki islem gintne girilirken

TL'nin dolar karsisindaki kaybi ise %1,4 seviyesinde bulunuyor. CCOLA | 12.01.2026 96.00 27%
TURSG | 12.03.2026 17.90 30%



Borsa istanbul: Ayin bagindan bu yana bakildiginda deger kazanimi AJANDA
%14'0n .u.ze.rml‘ goren BIST-100 endeksinde yukari yonliu hareket 29/04 — Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.00)
etme egilimi kritik noktalara takiliyor. Bu cercevede kisa vadede en

. . . L L . 29/04 — Tiirkiye Issizlik O 10.00
dnemli seviye olarak izledigimiz 14.600 puanin Uzeri test edilse de bu / urkiye Issizlik Orani ( )

bélgede kalici olunmasini saglayacak momentum yakalanamadi. 29/04 — ABD Konut Baslangclan (15.30)
Daha gliclii bir gériinim olusmasi icin séz konusu seviyenin lizerinde 29/04 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
arka arkaya kapanislar yapilmasi gerektigine ydnelik gortsimuzi 29/04 — FOMC Toplantisi (21.00)
koruyoruz. Bdyle bir senaryoda endeksin ilk hedefinin ise 14.900- 30/04 — Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
15.000 bandi olmasini beklenebilir. Ancak 14.600 asilamazsa asagida 30/04 — Euro BSlgesi TUFE (12.00)
14.150 puana kadar geri ¢cekilmelerin normal karsilanmasi gerekir. )

30/04 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)
BIST-30 EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI 30/04 - BoE Toplantisi (14.00)
GUnd 16569 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 16454, 16321, 30/04 - ECB Toplantisi (15.15)
16205 ve 16072 destek olarak izlenebilir. 16685, 16818, 16934 ve 30/04 — ABD PCE Endeksi (15.30)

17067 ise direng noktalarini olusturuyor. 30/04 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

oo 30/04 — ABD 1C26 GSYH (15.30)
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.087 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.042, 44,9515, 44.8615 ve 44.7715 destek olarak izlenebilir. 45.132,
45.2225, 45.3125 ve 45.4025 ise direng noktalarini olusturuyor.

01/05 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

