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PIYASALAR BiLINDIK RiSKLER ARASINDA YON ARIYOR Lutfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e Borsa Istanbul glic toplamaya calisiyor. PIYASA OZETI

e Petrol fiyatlar ylksek volatilitenin etkisi altinda. _“m

e ABD'de 30 yil vadeli tahvil ihracina gelen gucli talep PO [l a0/
piyasalarda baskinin azalmasini saglad. XU030 15,138 % 0.82
e Haftalik issizlik maasi basvurulari goreceli disiik seviyelerde Dow Jones 51,232 % 0.10
kalmaya devam ediyor. S&P 500 7,765 % 0.47
e Makroekonomik veri tarafinda iceride sanayi lretimini disarida Nasdaq Comp. 27,193 9% 1.25
ise Michigan tiketici gliven endeksini takip edecegiz. DAX 24,807 %118
) bul | | » | ok FTSE 100 10,442 -% 0.16
Borsa Istanbul gl toplamaya ¢alisiyor... Din petrol fiyatlarindaki
yukart yénli egﬁirﬁin tfenrgi:m:m:siyve tahvil f:izlerininyyukseligini FUR/USD 11225 %012
strdirmesi kiresel Olcekte teknoloji sirketleri basta olmak Uzere Ly 49.3248 %013
genele yayilan bir zayiflik yaratti. BIST-100 endeksi bu gorinim L0 223817 %030
altinda gliniin buytk bélimunu baski altinda gegirirken 6zellikle son DXY 102,04 %009
bolime dogru gelen alimlarin risk istahini canlandirmasi ile kapanisi Altin(USD/ons) 4177 % 1.05
gln ici zirveye yakin bir noktada %0,75 deger kazanimi ile yapti. Brent 101.64 -% 0.86
Teknik agidan bakildiginda geri c¢ekilmelerin 12.000 ve 11.900 2Y TL Faiz 39.36 14 bp
desteklerinin rahat bir sekilde Uzerinde karsilanmasini 6nemli 10Y TL Faiz 3550 10 bp
buluyoruz. Oyle ki bu noktalarin tzerinde kalindikca hareket alani 10Y USD Faiz 504 0 bp

12.500 seviyesine dogru genisleyecektir. Aksi bir senaryo ise kisa .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

vadeli gorinimu bulaniklastirma riski tasiyor.

Petrol fiyatlari yiksek volatilitenin etkisi altinda... Petrol fiyatlari, Son Uzl. Fiyat: 15,400 50.0260
ABD'nin iran‘a yonelik yeni bir askeri operasyon hazirliginda Degisim % 0.40 -% 0.09
olabilecegine iliskin haberler ve Meksika Korfezi'nde kasirga Acik Pozisyon 480,528 5,308,739

nedeniyle Uretimin aksamasinin etkisiyle yukari yonli hareketini .
MODEL PORTFOY

glclendirirken Brent petroliin din 105 dolari asmasi dikkat cekti. Y—
Beyaz Saray'in Pentagon’dan Kasim ayindaki ara segimler dncesinde H Getiri
iran'a yonelik saldir secenekleri hazirlamasini istedigi yénindeki getansiveli

haberler, Trump ydnetiminin segimlere kadar askeri gerilimi MPARK | 17.07.2023 705.00 68%
artirmaktan kacginacagi beklentisini zayiflatirken olasi operasyonun SAHOL | 19.09.2023 155.80 8%
secim sonrasinda daha genis capli bir midahaleye dénisebilecegi GLRELTS | A IUEHS S
ihtimali jeopolitik risk priminin yikselmesine neden oldu. Ancak cllobin Lo 2o 613.00 55%
Trump'in ara se¢im ©ncesinde iran'a operasyon olmayacagini YKBNK | 8.07.2025 54.01 48%
aciklamasi endiselerin hafiflemesini sagladi ve bu sabah petrolde 103 KCHOL | 28.08.2025 |  319.00 52%
dolara yakin seviyeler goriiyoruz. TURSG | 12.03.2026 10.00 81%

TRMET | 23.07.2026 282.22 116%
ABD'de 30 yil vadeli tahvil ihracina gelen gigclu talep piyasalarda TOASO | 15.09.2026 403.00 54%
baskinin azalmasini sagladi... ABD tahvilleri, son donemde petrol EBEBK | 15.09.2026 124.00 54%

fiyatlarindaki yukselisin enflasyon endiselerini artirmasi ve Fed'in
ilave faiz artinmlarina yonelik beklentilerin gliglenmesiyle satis



baskisi altinda kalirken, 30 yil vadeli tahvil ihalesine gelen gliclii talep
piyasada toparlanmayi beraberinde getirdi. ihalede olusan %5,618'lik
faiz piyasa beklentisinin altinda kalirken, talebin arzi karsilama
oraninin 2,54 ile son alti ihalenin ortalamasini asmasi uzun vadeli
ABD tahvillerinin
bulunmaya basladigina isaret ediyor. Bu gelismenin destegiyle bir

mevcut getiri seviyelerinde yeniden cazip

onceki glin 24 yilin zirvesine ulasan 10 yillik tahvil faizi %5,23'e, 30
yillik tahvil faizi ise %5,60'a geriledi. Bununla birlikte Fed Y&netim
Kurulu Uyesi Christopher Waller'in enflasyonu %2 hedefine indirmek
icin ek faiz artirimlarinin gerekli olabilecegini vurgulamasi, ozellikle
kisa vadeli tahvil faizlerinde yukari yénli baskiyr canli tutuyor.

Haftalik issizlik maasi basvurularn goreceli diisik seviyelerde kalmaya
devam ediyor... Calisma Bakanligi verilerine gore 3 Ekim’de sona eren
haftada issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi 197 bine
inerken, basvurular Gst Uste dordiinct haftada da 200 binin altinda
kaldi. Boylece 1960l yillardan bu yana en dustk seviyelere yakin
seyreden basvurular, is glcl piyasasinin belirgin bir zayiflamadan
ziyade disik ise alm ve dustk isten c¢ikarma egilimiyle
dengelendigini ortaya koyuyor. Eylil ayinda tarim disi istihdam
artisinin ilimli seyretmesiyle birlikte degerlendirildiginde veriler, artan
maliyetler nedeniyle yeni personel aliminda temkinli davranan
sirketlerin mevcut calisanlarini korumaya devam ettigine isaret
ediyor. Haftalik volatiliteyi azaltan dort haftalik basvuru ortalamasi
198 bine gerileyerek Eylll 2022'den bu yana en duislk seviyesine
inerken, devam eden issizlik maasi basvurulari 1,72 milyona yukseldi.

Makroekonomik veri tarafinda iceride sanayi Uretimini disarida ise
Michigan tiketici gliven endeksini takip edecegiz... Temmuz ayinda
takvim etkisinden arindirlmis sanayi dretimi yillk bazda %0,3
azalirken, arindirlmamis sanayi Uretim endeksi %0,3 dusus
kaydetmisti. Ancak enerji ve altin hari¢ ara mali ithalatinin Agustos'ta
yillik bazda yaklasik %15 ylkselmesi sanayi tretimine iliskin olumlu
bir gériinime isaret etmisti. Michigan Universitesi tiiketici glven
endeksi ise Eylil ayinda 51,7 seviyesinden 48,1'e gerileyerek son dort
ayin en disiik diizeyine inmisti. Ozellikle yiiksek fiyatlar, artan enerji
maliyetleri ve ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler tiketicilerin
ekonomik goriinime yonelik beklentilerini olumsuz etkiliyor. Daha
dikkat cekici olan ise bir yillik enflasyon beklentisinin %4,0'ten
%4,6'ya, bes yillik beklentinin ise %3,3'ten %3,4'e yikselmesi. Bu
tablo, tlketici

agisindan  asagi

glivenindeki zayiflamanin  ekonomik blylime

yonli  risk  olusturdugunu  ve enflasyon
beklentilerindeki yikselisin Fed'in para politikasinda gevseme alanini
sinirladigini gosteriyor. Buglin aciklanacak Ekim ayr dnct verisinde,
glven endeksinin seyrinden cok enflasyon beklentilerinin nasil

sekillenecegi daha fazla dikkat cekebilir.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
9.10.2026 DAL 3C26 1.94
13.10.2026 JPM 3C26 5.90
13.10.2026 WEFC 3C26 1.84
13.10.2026 C 3C26 2.65
13.10.2026 DPZ 3C26 437
13.10.2026 GS 3C26 13.50
13.10.2026 JNJ 3C26 2.48
13.10.2026 UNH 3C26 413
AJANDA

09/10 — Tiirkiye Sanayi Uretimi Endeksi (10.00)
09/10 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)
12/10 — Colombus Day — Tahvil Piyasasi Kapali
13/10 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/10 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
14/10 — ABD TUFE (15.30)

14/10 — Fed Bej Kitap (21.00)

15/10 — ABD UFE (15.30)

15/10 — ABD Perakende Satislar (15.30)

15/10 — ABD issizlik Maasi Bagvurulari (15.30)
15/10 — New York Fed imalat Endeksi (17.00)
15/10 — Philadelphia Fed imalat Endeksi (17.00)
16/10 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)



BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 15400 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15293, 15169,

15062 ve 14938 destek olarak izlenebilir. 15508, 15631, 15739 ve

15862 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 50.026 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49976, 49.876, 49.776 ve 49.676 destek olarak izlenebilir. 50.076,
50.176, 50.276 ve 50.376 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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