
 
 

 

PİYASALAR BİLİNDİK RİSKLER ARASINDA YÖN ARIYOR  
 

• Borsa İstanbul güç toplamaya çalışıyor. 

• Petrol fiyatları yüksek volatilitenin etkisi altında. 

• ABD’de 30 yıl vadeli tahvil ihracına gelen güçlü talep 

piyasalarda baskının azalmasını sağladı. 

• Haftalık işsizlik maaşı başvuruları göreceli düşük seviyelerde 

kalmaya devam ediyor. 

• Makroekonomik veri tarafında içeride sanayi üretimini dışarıda 

ise Michigan tüketici güven endeksini takip edeceğiz. 

 

Borsa İstanbul güç toplamaya çalışıyor… Dün petrol fiyatlarındaki 

yukarı yönlü eğilimin belirginleşmesi ve tahvil faizlerinin yükselişini 

sürdürmesi küresel ölçekte teknoloji şirketleri başta olmak üzere 

genele yayılan bir zayıflık yarattı. BIST-100 endeksi bu görünüm 

altında günün büyük bölümünü baskı altında geçirirken özellikle son 

bölüme doğru gelen alımların risk iştahını canlandırması ile kapanışı 

gün içi zirveye yakın bir noktada %0,75 değer kazanımı ile yaptı. 

Teknik açıdan bakıldığında geri çekilmelerin 12.000 ve 11.900 

desteklerinin rahat bir şekilde üzerinde karşılanmasını önemli 

buluyoruz. Öyle ki bu noktaların üzerinde kalındıkça hareket alanı 

12.500 seviyesine doğru genişleyecektir. Aksi bir senaryo ise kısa 

vadeli görünümü bulanıklaştırma riski taşıyor. 

 

Petrol fiyatları yüksek volatilitenin etkisi altında… Petrol fiyatları, 

ABD’nin İran’a yönelik yeni bir askeri operasyon hazırlığında 

olabileceğine ilişkin haberler ve Meksika Körfezi’nde kasırga 

nedeniyle üretimin aksamasının etkisiyle yukarı yönlü hareketini 

güçlendirirken Brent petrolün dün 105 doları aşması dikkat çekti. 

Beyaz Saray’ın Pentagon’dan Kasım ayındaki ara seçimler öncesinde 

İran’a yönelik saldırı seçenekleri hazırlamasını istediği yönündeki 

haberler, Trump yönetiminin seçimlere kadar askeri gerilimi 

artırmaktan kaçınacağı beklentisini zayıflatırken olası operasyonun 

seçim sonrasında daha geniş çaplı bir müdahaleye dönüşebileceği 

ihtimali jeopolitik risk priminin yükselmesine neden oldu. Ancak 

Trump’ın ara seçim öncesinde İran’a operasyon olmayacağını 

açıklaması endişelerin hafiflemesini sağladı ve bu sabah petrolde 103 

dolara yakın seviyeler görüyoruz.  

 

ABD’de 30 yıl vadeli tahvil ihracına gelen güçlü talep piyasalarda 

baskının azalmasını sağladı… ABD tahvilleri, son dönemde petrol 

fiyatlarındaki yükselişin enflasyon endişelerini artırması ve Fed’in 

ilave faiz artırımlarına yönelik beklentilerin güçlenmesiyle satış 

  

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

XU100 12,214 % 0.75 

XU030 15,138 % 0.82 
  

  

Dow Jones 51,232 % 0.10 

S&P 500 7,765 -% 0.47 

Nasdaq Comp. 27,193 -% 1.25 

DAX 24,807 -% 1.18 

FTSE 100 10,442 -% 0.16 
    

EUR/USD 1.1225 % 0.12 

USD/TL 49.3248 % 0.13 

EUR/TL 55.3877 % 0.30 

DXY 102.04 -% 0.09 
    

Altın(USD/ons) 4,177 % 1.05 

Brent 101.64 -% 0.86 
    

2Y TL Faiz 39.36 -14 bp 

10Y TL Faiz 35.52 10 bp 

10Y USD Faiz 5.24 0 bp 

EN YAKIN VADELİ KONTRATLAR 

Sözleşme XU030  USDTRY  

Son Uzl. Fiyatı 15,400 50.0260 

Değişim % 0.40 -% 0.09 

Açık Pozisyon 480,528 5,308,739 

MODEL PORTFÖY 

Hisse 
Eklenme 

Tarihi 
Hedef Fiyat 

Mevcut 

Getiri 

Potansiyeli 

MPARK 17.07.2023 705.00 68% 

SAHOL 19.09.2023 155.80 78% 

AKBNK 10.01.2025 103.61 50% 

BIMAS 10.01.2025 613.00 55% 

YKBNK 8.07.2025 54.01 48% 

KCHOL 28.08.2025 319.00 52% 

TURSG 12.03.2026 10.00 81% 

TRMET 23.07.2026 282.22 116% 

TOASO 15.09.2026 403.00 54% 

EBEBK 15.09.2026 124.00 54% 
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baskısı altında kalırken, 30 yıl vadeli tahvil ihalesine gelen güçlü talep 

piyasada toparlanmayı beraberinde getirdi. İhalede oluşan %5,618’lik 

faiz piyasa beklentisinin altında kalırken, talebin arzı karşılama 

oranının 2,54 ile son altı ihalenin ortalamasını aşması uzun vadeli 

ABD tahvillerinin mevcut getiri seviyelerinde yeniden cazip 

bulunmaya başladığına işaret ediyor. Bu gelişmenin desteğiyle bir 

önceki gün 24 yılın zirvesine ulaşan 10 yıllık tahvil faizi %5,23’e, 30 

yıllık tahvil faizi ise %5,60’a geriledi. Bununla birlikte Fed Yönetim 

Kurulu Üyesi Christopher Waller’ın enflasyonu %2 hedefine indirmek 

için ek faiz artırımlarının gerekli olabileceğini vurgulaması, özellikle 

kısa vadeli tahvil faizlerinde yukarı yönlü baskıyı canlı tutuyor.  

 

Haftalık işsizlik maaşı başvuruları göreceli düşük seviyelerde kalmaya 

devam ediyor… Çalışma Bakanlığı verilerine göre 3 Ekim’de sona eren 

haftada işsizlik maaşı başvurusunda bulunanların sayısı 197 bine 

inerken, başvurular üst üste dördüncü haftada da 200 binin altında 

kaldı. Böylece 1960’lı yıllardan bu yana en düşük seviyelere yakın 

seyreden başvurular, iş gücü piyasasının belirgin bir zayıflamadan 

ziyade düşük işe alım ve düşük işten çıkarma eğilimiyle 

dengelendiğini ortaya koyuyor. Eylül ayında tarım dışı istihdam 

artışının ılımlı seyretmesiyle birlikte değerlendirildiğinde veriler, artan 

maliyetler nedeniyle yeni personel alımında temkinli davranan 

şirketlerin mevcut çalışanlarını korumaya devam ettiğine işaret 

ediyor. Haftalık volatiliteyi azaltan dört haftalık başvuru ortalaması 

198 bine gerileyerek Eylül 2022’den bu yana en düşük seviyesine 

inerken, devam eden işsizlik maaşı başvuruları 1,72 milyona yükseldi.  

 

Makroekonomik veri tarafında içeride sanayi üretimini dışarıda ise 

Michigan tüketici güven endeksini takip edeceğiz… Temmuz ayında 

takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi yıllık bazda %0,3 

azalırken, arındırılmamış sanayi üretim endeksi %0,3 düşüş 

kaydetmişti. Ancak enerji ve altın hariç ara malı ithalatının Ağustos’ta 

yıllık bazda yaklaşık %15 yükselmesi sanayi üretimine ilişkin olumlu 

bir görünüme işaret etmişti. Michigan Üniversitesi tüketici güven 

endeksi ise Eylül ayında 51,7 seviyesinden 48,1’e gerileyerek son dört 

ayın en düşük düzeyine inmişti. Özellikle yüksek fiyatlar, artan enerji 

maliyetleri ve ticaret politikalarına ilişkin belirsizlikler tüketicilerin 

ekonomik görünüme yönelik beklentilerini olumsuz etkiliyor. Daha 

dikkat çekici olan ise bir yıllık enflasyon beklentisinin %4,0’ten 

%4,6’ya, beş yıllık beklentinin ise %3,3’ten %3,4’e yükselmesi. Bu 

tablo, tüketici güvenindeki zayıflamanın ekonomik büyüme 

açısından aşağı yönlü risk oluşturduğunu ve enflasyon 

beklentilerindeki yükselişin Fed'in para politikasında gevşeme alanını 

sınırladığını gösteriyor. Bugün açıklanacak Ekim ayı öncü verisinde, 

güven endeksinin seyrinden çok enflasyon beklentilerinin nasıl 

şekilleneceği daha fazla dikkat çekebilir. 

 

 

 

 

Bilanço Açıklamaları (S&P 500) 

Tarih Şirket Dönem Beklenti 

9.10.2026 DAL 3Ç26 1.94 

13.10.2026 JPM 3Ç26 5.90 

13.10.2026 WFC 3Ç26 1.84 

13.10.2026 C 3Ç26 2.65 

13.10.2026 DPZ 3Ç26 4.37 

13.10.2026 GS 3Ç26 13.50 

13.10.2026 JNJ 3Ç26 2.48 

13.10.2026 UNH 3Ç26 4.13 

 

AJANDA 

09/10 – Türkiye Sanayi Üretimi Endeksi (10.00) 

09/10 – Michigan Tüketici Güven Endeksi (17.00) 

12/10 – Colombus Day – Tahvil Piyasası Kapalı 

13/10 – Türkiye Cari İşlemler Dengesi (10.00) 

13/10 – ABD İkinci El Konut Satışları (17.00) 

14/10 – ABD TÜFE (15.30) 

14/10 – Fed Bej Kitap (21.00) 

15/10 – ABD ÜFE (15.30) 

15/10 – ABD Perakende Satışlar (15.30) 

15/10 – ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (15.30) 

15/10 – New York Fed İmalat Endeksi (17.00) 

15/10 – Philadelphia Fed İmalat Endeksi (17.00) 

16/10 – TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi (10.00) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BIST-30 EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 15400 puandan kapatan BIST-30 kontratlarında 15293, 15169, 

15062 ve 14938 destek olarak izlenebilir. 15508, 15631, 15739 ve 

15862 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

USD/TL EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 50.026 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli işlem kontratlarında 

49.976, 49.876, 49.776 ve 49.676 destek olarak izlenebilir. 50.076, 

50.176, 50.276 ve 50.376 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

 

 

  ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

0 (212) 367 36 36 
 

 

 
 

 
 

 

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 

kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 
 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

      –                              –  

      –                              –  

 

Önemli Uyarı 

 

mailto:murat.akyol@unluco.com
https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

