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Il Eylil 2026 CoMMENT

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB BEKLEMEDE KALDI

e Gelecek toplantilara dair net sinyal vermeyen Merkez Bankasi PIYASA OZETI
politika faizini beklendigi gibi %37'de tuttu. _“m
e Kiresel piyasalarda gozler enflasyonist risklere cevrilirken PO [ ol
Borsa Istanbul’da dort giinliik deger kazanma serisi son buldu. XU030 17,094 % 0.84
e Cariislemler dengesi ve piyasa katihmcilari anketi aciklanacak. Dow Jones 52,064 -% 0.60
e Piyasalarin haftayl nasil kapatacaginda ABD TUFE rakami S&P 500 7592 % 0.58
belirleyici olacak. Nasdaq Comp. 26,082 -% 0.65
DAX 25,361 -% 0.84
Merkez Bankasi politika faizini beklendigi gibi %37'de tuttu... TCMB FTSE 100 10,609 % 0.57
diin sonuclanan Eylil ayr toplantisinda politika faizini %37
. . . . EUR/USD 1.1602 -% 0.08
seviyesinde sabit birakirken gecelik bor¢ verme ve bor¢lanma
. . . . . . USD/TL 48.6076 % 0.13
faizlerini de sirasiyla %40 ve %35,5 seviyelerinde tuttu. Piyasadaki / 0
. . i e s e EUR/TL 56.4362 % 0.11
genel beklenti enflasyonun asadi yonli egilimini korumasi ve kur
- . L DXY 99.11 % 0.06
tarafinda belirgin bir baski olusmamasi durumunda yilin son iki
toplantisinda indirimler yapilabilecegi yoniindeydi. Ancak 6zellikle Altin(USD/ons) 4,309 -% 0.17
enerji fiyatlarinin yarattigi riskler nedeniyle toplanti sonrasinda Brent 105.51 -% 0.65
yayimlanan metinde acik bir indirim sinyali géze carpmiyor. Para 2Y TL Faiz 39.76 20 bp
politikasi durusuna iliskin paragrafta ©nceki toplantiya kiyasla 10Y TL Faiz 34.40 16 bp
herhangi bir degisiklik yapilmamasi da bu agidan dikkat ¢ekici. Diger 10Y USD Faiz 498 0 bp

taraftan enflasyonun ana egilimindeki iyilesmeye dikkat ¢ekilmesi ve .
talepteki zayifliga yapilan vurgu ise Onceki toplantiya kiyasla EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

enflasyona dair daha iyimser bir resim ciziyor. Dolayisiyla nette faiz m

indirimi sinyali vermeyen TCMB 6zellikle enflasyona dair mesajlariyla Son Uzl. Fiyat: 17,661 49.2400
aslinda indirime kapiyr tamamen kapatmamis da oldu. Degisim -% 1.36 -% 0.04
Acik Pozisyon 433,968 5,227,386

Borsa istanbul dért ginlik seriyi bozdu... Arka arkaya dért islem .
MODEL PORTFOY

glindnde iyimser bir resim cizerek yurt disindan pozitif ayrisan BIST- Y—
100 endeksi PPK toplantisinin oldugu giinde anlamli bir varlk H Getiri
gosteremeyerek glinii eksi bdlgede noktaladi. Ozellikle Merkez Rotansiyeli

Bankasi'ndan sonraki toplantilara dair net bir sinyal gelmemesinin MPARK | 17.07.2023 70500 °9%
kismen de olsa zayiflik yarattigini sdylemek muimkin. ECB'nin SAHOL | 19.09.2023 155.80 64%
enflasyon riskine dikkat cekerek faiz artirmina gitmesi, petrol RLEEE NEOlE s 205.00 ez
fiyatlarinin 105 dolari asmasi ve kiresel tahvil faizlerindeki ytkselis LLULE | LB LBl e
de hisse senetleri acisindan sartlar zorlastiran dnemli bashklar olarak BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 8%
calisti. Petrol fiyatlarinin bu sabah 108 dolarin tizerinde 10 yil vadeli YKBNK | 8.07.2025 54.01 49%
ABD tahvil faizinin ise %4,98 seviyesinde bulundugunun altini cizmek ASTOR | 13.08.2025 431.00 51%
gerekir. Buna karsin hafta basindan bu yana %2,7'lik kazanimla KCHOL | 28082025 319.00 42%
endeksin goreceli gigli bir cizgide hareket ettigini not etmek CCOLA | 12.01.2026 96.00 21%
gerekir. Teknik agidan ise gorinim degismis degil. 13.900-14.650 TURSG | 12.03.2026 10.00 63%
bandinda kirilma olmadikca endeksin kararsiz bir resim ¢izmeye TRMET | 23.07.2026 282.22 103%

devam edecegini dislntyoruz. Asya piyasalarinda bu sabah %2'nin



Uzerinde satislar gorulirken Avrupa ve ABD vadeli islem AJANDA

kontratlarinda ise simdilik daha yatay bir egilim s6z konusu. 11/09 — ABD TUFE (15.30)

- . . . 11/09 — Michi Tuketici GU Endeksi (17.00
Cari islemler dengesi ve piyasa katilimcilari anketi agiklanacak... d ichigan Tiiketici Gtiven Endeksi ( )

TCMB'nin Adustos ayi piyasa katiimcilan anketinde 2026 yil sonu 11/09 — Tarkiye Cari Islemler Dengesi (10.00)
enflasyon tahmini %29,21'den %29,43'e yikselirken, 12 ay sonrasi 11/09 — TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi (10.00)
beklenti %23,95ten %23,69'a gerilemisti. Yil sonu USD/TL tahmininin

51,55'ten 51,66'ya, 12 ay sonrasi tahminin 56,69'dan 57,43'e

yukselmesi kurda kademeli deger kaybi beklentisinin korundugunu

ortaya koydu. Yil sonuna artik kisa bir stire kaldigi icin daha ¢ok 12

ay sonrasina yonelik tahminler piyasalar tarafindan yakindan takip

edilecektir. Cari islemler dengesinde ise Haziran ayinda 4,2 milyar

dolar acik verilmis, bdylece yilin ilk alti aylik doneminde verilen agik

34,5 milyar dolara yukselirken, son 12 aylik acik ise 38,9 milyar dolara

ulasmisti. Temmuz ayina dair beklentiler 0,7 milyar dolarlk fazlaya

isaret ediyor. Son piyasa katilimcilari anketinde yil sonu cari acik

beklentisi 50,2 milyar dolar olurken OVP'de ise bu yil icin 47,5 milyar

dolar acik tahmin edilmisti.

Piyasalarin haftayi nasil kapatacaginda ABD TUFE rakami belirleyici
olacak.. ABD'de yilik TUFE Temmuz ayinda %3,4 seviyesinde
gerceklesirken cekirdek TUFE %2,5 ile daha ilimh bir gériiniim ortaya
koymustu. Ancak son haftalarda petrol fiyatlarindaki yikselisin
yaninda imalat ve hizmet sektorlerinde girdi maliyetlerinin yiksek
seyretmesi enflasyon gortinimune iliskin risklerin tamamen ortadan
kalkmadigini goésteriyor. Bu nedenle Agustos TUFE rakami 16
Eylil'deki Fed toplantisi dncesindeki en kritik verilerden biri olacak.
Fed icinde faizlerin artirlmasi gerektigini savunan tyeler bulunurken
Waller gibi bazi yetkililer enflasyonda iyilesmenin devam etmesi
durumunda faizlerin sabit tutulabilecegine isaret etmisti. Dolayisiyla
beklentilerin altinda kalacak bir TUFE rakami faiz artirimi ihtimalini
belirgin sekilde azaltarak risk istahini destekleyebilir. Ters taraftan
baktigimizda ise ozellikle cekirdek enflasyonda gergeklesebilecek
yukarr yonliu bir strpriz Fed'in yeniden sikilasacagi beklentisini
glclendirerek kuresel risk istahini baskilayabilir. Ortalama piyasa
beklentisi yillik bazda manset rakamin %3,4'te sabit kalacagi ¢ekirdek
rakamin ise %2,4'e gerileyecegi yoninde.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 17661 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17538, 17397,
17273 ve 17132 destek olarak izlenebilir. 17785, 17926, 18050 ve

18191 ise direnc noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
GUnU 49.24 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
49.191, 49.0925, 48.994 ve 48.8955 destek olarak izlenebilir. 49.289, 0(212) 367 36 36

49.3875, 49.486 ve 49.5845 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar


mailto:murat.akyol@unluco.com

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

