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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Orta Dogu’'da diplomatik ¢c6zim ihtimalinin belirsizlikler icerse de 6n S BT W= )
planda kalmaya devam etmesi ABD endekslerinin genel hatlariyla
o idini K . Petrol fivatl d Lstaki Dow Jones 50,286 0.55%
|y.!mse.r |.g|n| . orLfma5|'n| sagliyor. Petro ' |yz.:1 .a'rm a acilistaki <8P 500 7446 N
yukselisin geri verilmesi ve 10 yilik ABD tahvil faizinin sinirli da olsa Nasdaq 26,293 0.09%
geri cekilmesi risk istahini destekleyen unsurlar arasinda yer ald. DAX 24 607 -0.53%
Daha genis resimde bilanco zemini hisse senetleri agisindan FTSE 100 10,443 0.11%
destekleyici kalmaya devam ediyor; S&P 500 sirketlerinde bu yil
ode 20'min fzerinde Kar bivi beklentic 11 sektér EUR/USD 1.1614 -0.04%
ylzde nin uz.e.rm e“ :ar U)fum"es.l. “e e.n isi ve se orun' FUR/CEE - I
tamaminda pozitif buylime ©6ngorisl, piyasanin orta vadeli USD/JPY 159.02 0.02%
gorinimini besliyor. Mart sonundan bu yana yasanan sert rallinin DXY 99.25 0.03%
ardindan endekslerde bir siire konsolidasyon gorilmesi elbette ki
iroriz of c K Kar biivi . K de d Klevici Altin (USD/ons) 4529.32 -0.31%
slirpriz olmayacaktir ancak kar biuyimesi ve e on(?m| e deste .e.y|.C| Brent 101.05 0.98%
goriinim korundukga, yilin kalan bolimiinde hisse senetleri icin
. . - 2Y USD Faiz 4.0900 0.00 bp
yapici zeminin devam etmesi beklenebilir.
10Y USD Faiz 45700 | 0.00bp
Ote yandan Walmart'in gelir ve hisse basina kéar tarafinda beklentileri
asmasli, Ozellikle ABD'de benzer magaza satislari ve e-ticaretteki EN AKTIF HiSSELER
glglu buylmeyle destek bulurken, ikinci ¢eyrek gorinimunin bir m
. . . . . on Fiya
miktar zayif kalmasi dikkat cekti. Makroekonomik veri tarafinda (%) (M)
haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentinin hafif altinda kalmasi, NVDA el w2z 02T
- . A N MU 762.10 +4.11% | 42.46M
istihdam piyasasinda ani bir bozulma sinyali vermese de devam eden
. . - . . - SNDK 154224 | +10.75% | 13.75M
basvurulardaki artis dikkat cekti. Sirket haberlerinde ise Stellantis'in i
T 5 TSLA 417.85 +0.14% | 42.64M
Jeep, Ram, Peugeot ve Fiat gibi ana markalara yatinmi yogunlastirip
o S - MSFT 419.09 -047% | 3139M
Chrysler Ye Dodge gibi markalarda daha .SGQICI bir stratejlye. el s T T
yonelmesi, otomotiv sektdriinde karlilik ve maliyet paylasimi eksenli AMD 449 59 +045% | 2725M
doénisimdn hizlandigini ortaya koydu. INTC 118.50 -039% | 10245M
AMZN 268.46 +1.30% 36.59M
Bilanqo Agklamalarl (S&P 500) META 607.38 +0.38% 13.48 M
| Tarih | Sirket | A lklamZamm  Dénem | Beklenti AVGO 41457 _076% | 16.87M
26.05.2026 AZO Acilis Oncesi 3C26 36.15 NTU 20707 | —2002% | 2235M
26.05.2026 CRM Kapanis Sonrasi 1C27 3.13
IBM 252.97 +12.43% 25.71M
27.05.2026 A Kapanis Sonrasi 2C26 1.41
GOOG 383.47 -0.37% 16.84M
27.05.2026 HPQ Kapanis Sonrasi 2C26 0.71 Wt 1213 270 201
27.05.2026 SNPS Kapanis Sonrasi 2C26 3.14 34 ~rer >3.01M
O,
28.05.2026 BBY Acilis Oncesi 1027 1.22 Qcom 21341 | +5.38% | 2816M
.. 0,
28.05.2026 HRL Acilis Oncesi 2026 0.36 —E il | Y | S
28.05.2026 ADSK Kapanis Sonrasi 1C27 2.85 NBIS 21993 | +1465% | 23.03M
28.05.2026 COST Kapanis Sonrasi 3C26 4.91 BEBI 307.88 | +9.06% | 13.93M
28.05.2026 DELL Kapanis Sonrasi 1C27 2.99 MRVL 190.69 +2.08% 21.51M
28.05.2026 DLTR Kapanis Sonrasi 1C27 1.55 RKLB 125.45 -6.58% | 30.83M
28.05.2026 NTAP Kapanis Sonrasi 426 2.27 IONQ 58.89 +12.24% | 62.94M

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD

Euro Bolgesi'ndeki zayif makro veriler parite Uzerindeki baskiyi
artiriyor. Mayis ayr dncl Euro Bolgesi bilesik PMI verisinin 48,8'den
47,5'e gerileyerek beklentilerin altinda kalmasi, bélgede ekonomik
aktivitenin yeniden ivme kaybettigine isaret etti. Ozellikle Fransa'da
bilesik PMI'In 43,5 ile 66 ayin en dusuk seviyesine inmesi, enerji
fiyatlarindaki yikselisin hanehalki ve sirketler tzerindeki baskisini
daha goriintr hale getirdi. Almanya verisinin beklentiden sinirli iyi
gelmesi ise genel zayif tabloyu degistirmeye yetmedi. Dolar tarafinda
ise Fed tutanaklari destekleyici bir zemin olusturuyor. Tutanaklarda,
enflasyonun %2 hedefinin lzerinde kalici olmasi durumunda birgok
Fed Uyesinin faiz artinmini destekleyebilecegine yonelik mesajlar,
piyasalarda yil sonuna kadar faiz artirimi ihtimalinin fiyatlarda daha
fazla yer almasina neden oldu. Euro Bolgesi'nde bilyime
gostergelerinin zayiflamasi, enerji fiyatlarinin yarattigi maliyet baskisi
ve Fransa kaynakli belirgin yavaslama euro agisindan negatif. Buna
karsilik Fed'in gerektiginde yeniden sikilasmaya acik durusu dolarin
faiz farki kanaliyla destek bulmasina neden oluyor.

BRENT

Orta Dogu kaynakli arz endiseleri fiyatlamalari dalgali tutsa da petrol
piyasasinda dengelenme sinyalleri s6z konusu. Ozellikle Kérfez'den
Asya'ya dogru ham petrol ve LNG tasiyan gemi akisinin arttigina
yonelik haberler arz sokunun etkisini sinirliyor. Bu tablo, mevcut
krizin tarihsel 6rneklerde oldugu gibi sert ancak kisa dmurlu bir fiyat
soku olarak kalabilecegine ve yilin ilerleyen bdélimiinde petrol
fiyatlarinda daha anlamli bir geri ¢ekilme alani acilabilecegine isaret
ediyor. Buna karsin ABD stoklarinin hizla gerilemesi ve iran'la
yurutllen muzakerelere iliskin celiskili haber akisi petrol piyasasinda
oynakligin ylksek kalmasina neden oluyor. Baskan Trump'in
Tahran'la gortismelerde son asamaya gelindigini sdylemesi bir
yandan risk primini asagi ¢ekerek satis baskisini artirirken, anlasma
saglanamamasi halinde iran'in yeni bir darbe alabilecegine yénelik
mesajlari jeopolitik belirsizligi canh tutuyor.

DEGERLI METALLER

Altinin son haftalarda dar bir bantta sikismasi ve savasin basladigi
Subat sonundan bu yana belirgin deger kaybi yasamasi piyasanin
yukari yonli ivme kazanmakta zorlandigini gOsteriyor. Buna
karginTrump'in ABD ile iran'in miizakerelerde son asamaya geldigini
soylemesi, olasi anlasmaya iliskin iyimserligi artirarak satislarin
derinlesmesini sinirhyor. Altinin yeniden gui¢li bir yukari yonli egilim
yakalayabilmesi icin petrol kaynakli enflasyon baskilarinda kayda
deger bir gevseme ya da biytimedeki yavaslama risklerinin enflasyon
endiselerinin 6niine gectigine dair daha net isaretler dne ¢ikmal.
Teknik tarafta Comex altin vadeli islemlerinde satis baskisinin
hafiflemesine ragmen zayif momentum dikkat cekiyor. ETF
pozisyonlarinin ve spekdilatif ilginin distuk kalmasi ise yatirnmcilarin
yakin vadeli yikselis potansiyeline temkinli yaklastigini ve altinin
simdilik faiz patikasina duyarl bir fiyatlama icinde kalmaya devam

AJANDA
22/05 — Michigan Tuketici Guveni (17.00)
22/05 - Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)



ettigini gosteriyor. Teknik acidan bakildiginda gunlik bazda 4550 UNLU Menkul Degerler A.S.

dolara kadar tepkilerin olagan sinirlar icinde kalacagini ve daha Arastirma
iyimser bir egilim icin bu noktanin Uzerinde kapanislar yapilmasi Murat AKYOL
gerektigini dislinlyoruz. murat.akyol@unluco.com

0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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