
 
 

 

HİSSE SENETLERİ  
 

Orta Doğu’da diplomatik çözüm ihtimalinin belirsizlikler içerse de ön 

planda kalmaya devam etmesi ABD endekslerinin genel hatlarıyla 

iyimserliğini korumasını sağlıyor. Petrol fiyatlarında açılıştaki 

yükselişin geri verilmesi ve 10 yıllık ABD tahvil faizinin sınırlı da olsa 

geri çekilmesi risk iştahını destekleyen unsurlar arasında yer aldı. 

Daha geniş resimde bilanço zemini hisse senetleri açısından 

destekleyici kalmaya devam ediyor; S&P 500 şirketlerinde bu yıl 

yüzde 20’nin üzerinde kâr büyümesi beklentisi ve 11 sektörün 

tamamında pozitif büyüme öngörüsü, piyasanın orta vadeli 

görünümünü besliyor. Mart sonundan bu yana yaşanan sert rallinin 

ardından endekslerde bir süre konsolidasyon görülmesi elbette ki 

sürpriz olmayacaktır ancak kâr büyümesi ve ekonomide destekleyici 

görünüm korundukça, yılın kalan bölümünde hisse senetleri için 

yapıcı zeminin devam etmesi beklenebilir. 

 

Öte yandan Walmart’ın gelir ve hisse başına kâr tarafında beklentileri 

aşması, özellikle ABD’de benzer mağaza satışları ve e-ticaretteki 

güçlü büyümeyle destek bulurken, ikinci çeyrek görünümünün bir 

miktar zayıf kalması dikkat çekti. Makroekonomik veri tarafında 

haftalık işsizlik maaşı başvurularının beklentinin hafif altında kalması, 

istihdam piyasasında ani bir bozulma sinyali vermese de devam eden 

başvurulardaki artış dikkat çekti. Şirket haberlerinde ise Stellantis’in 

Jeep, Ram, Peugeot ve Fiat gibi ana markalara yatırımı yoğunlaştırıp 

Chrysler ve Dodge gibi markalarda daha seçici bir stratejiye 

yönelmesi, otomotiv sektöründe kârlılık ve maliyet paylaşımı eksenli 

dönüşümün hızlandığını ortaya koydu.  

 

 
Kaynak: Bloomberg  

 

 

 

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

Dow Jones 50,286 0.55% 

S&P 500 7,446 0.17% 

Nasdaq 26,293 0.09% 

DAX 24,607 -0.53% 

FTSE 100 10,443 0.11% 
   

EUR/USD 1.1614 -0.04% 

EUR/GBP 0.8649 0.01% 

USD/JPY 159.02 0.02% 

DXY 99.25 0.03% 
   

Altın (USD/ons) 4529.32 -0.31% 

Brent 101.05 -0.98% 
   

2Y USD Faiz 4.0900 0.00 bp 

10Y USD Faiz 4.5700 0.00 bp 

 

EN AKTİF HİSSELER 

Sembol Son Fiyat 
Değişim 

(%) 

Hacim 

(M) 

NVDA 219.51 −1.77% 203.37 M 

MU 762.10 +4.11% 42.46 M 

SNDK 1,542.24 +10.75% 13.75 M 

TSLA 417.85 +0.14% 42.64 M 

MSFT 419.09 −0.47% 31.39 M 

AAPL 304.99 +0.91% 42.96 M 

AMD 449.59 +0.45% 27.25 M 

INTC 118.50 −0.39% 102.45 M 

AMZN 268.46 +1.30% 36.59 M 

META 607.38 +0.38% 13.48 M 

AVGO 414.57 −0.76% 16.87 M 

INTU 307.07 −20.02% 22.35 M 

IBM 252.97 +12.43% 25.71 M 

GOOG 383.47 −0.37% 16.84 M 

WMT 121.34 −7.27% 53.01 M 

QCOM 213.41 +5.38% 28.16 M 

LITE 964.50 +11.11% 5.78 M 

NBIS 219.93 +14.65% 23.03 M 

BEBl 307.88 +9.06% 13.93 M 

MRVL 190.69 +2.08% 21.51 M 

RKLB 125.45 −6.58% 30.83 M 

IONQ 58.89 +12.24% 62.94 M 

 

Tarih Şirket Açıklama Zamanı Dönem Beklenti

26.05.2026 AZO Açılış Öncesi 3Ç26 36.15

26.05.2026 CRM Kapanış Sonrası 1Ç27 3.13

27.05.2026 A Kapanış Sonrası 2Ç26 1.41

27.05.2026 HPQ Kapanış Sonrası 2Ç26 0.71

27.05.2026 SNPS Kapanış Sonrası 2Ç26 3.14

28.05.2026 BBY Açılış Öncesi 1Ç27 1.22

28.05.2026 HRL Açılış Öncesi 2Ç26 0.36

28.05.2026 ADSK Kapanış Sonrası 1Ç27 2.85

28.05.2026 COST Kapanış Sonrası 3Ç26 4.91

28.05.2026 DELL Kapanış Sonrası 1Ç27 2.99

28.05.2026 DLTR Kapanış Sonrası 1Ç27 1.55

28.05.2026 NTAP Kapanış Sonrası 4Ç26 2.27

Bilanço Açıklamaları (S&P 500)
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EUR/USD 

Euro Bölgesi’ndeki zayıf makro veriler parite üzerindeki baskıyı 

artırıyor. Mayıs ayı öncü Euro Bölgesi bileşik PMI verisinin 48,8’den 

47,5’e gerileyerek beklentilerin altında kalması, bölgede ekonomik 

aktivitenin yeniden ivme kaybettiğine işaret etti. Özellikle Fransa’da 

bileşik PMI’ın 43,5 ile 66 ayın en düşük seviyesine inmesi, enerji 

fiyatlarındaki yükselişin hanehalkı ve şirketler üzerindeki baskısını 

daha görünür hale getirdi. Almanya verisinin beklentiden sınırlı iyi 

gelmesi ise genel zayıf tabloyu değiştirmeye yetmedi. Dolar tarafında 

ise Fed tutanakları destekleyici bir zemin oluşturuyor. Tutanaklarda, 

enflasyonun %2 hedefinin üzerinde kalıcı olması durumunda birçok 

Fed üyesinin faiz artırımını destekleyebileceğine yönelik mesajlar, 

piyasalarda yıl sonuna kadar faiz artırımı ihtimalinin fiyatlarda daha 

fazla yer almasına neden oldu. Euro Bölgesi’nde büyüme 

göstergelerinin zayıflaması, enerji fiyatlarının yarattığı maliyet baskısı 

ve Fransa kaynaklı belirgin yavaşlama euro açısından negatif. Buna 

karşılık Fed’in gerektiğinde yeniden sıkılaşmaya açık duruşu doların 

faiz farkı kanalıyla destek bulmasına neden oluyor.  

 

BRENT 

Orta Doğu kaynaklı arz endişeleri fiyatlamaları dalgalı tutsa da petrol 

piyasasında dengelenme sinyalleri söz konusu. Özellikle Körfez’den 

Asya’ya doğru ham petrol ve LNG taşıyan gemi akışının arttığına 

yönelik haberler arz şokunun etkisini sınırlıyor. Bu tablo, mevcut 

krizin tarihsel örneklerde olduğu gibi sert ancak kısa ömürlü bir fiyat 

şoku olarak kalabileceğine ve yılın ilerleyen bölümünde petrol 

fiyatlarında daha anlamlı bir geri çekilme alanı açılabileceğine işaret 

ediyor. Buna karşın ABD stoklarının hızla gerilemesi ve İran’la 

yürütülen müzakerelere ilişkin çelişkili haber akışı petrol piyasasında 

oynaklığın yüksek kalmasına neden oluyor. Başkan Trump’ın 

Tahran’la görüşmelerde son aşamaya gelindiğini söylemesi bir 

yandan risk primini aşağı çekerek satış baskısını artırırken, anlaşma 

sağlanamaması halinde İran’ın yeni bir darbe alabileceğine yönelik 

mesajları jeopolitik belirsizliği canlı tutuyor.  

 

DEĞERLİ METALLER  

Altının son haftalarda dar bir bantta sıkışması ve savaşın başladığı 

Şubat sonundan bu yana belirgin değer kaybı yaşaması piyasanın 

yukarı yönlü ivme kazanmakta zorlandığını gösteriyor. Buna 

karşınTrump’ın ABD ile İran’ın müzakerelerde son aşamaya geldiğini 

söylemesi, olası anlaşmaya ilişkin iyimserliği artırarak satışların 

derinleşmesini sınırlıyor. Altının yeniden güçlü bir yukarı yönlü eğilim 

yakalayabilmesi için petrol kaynaklı enflasyon baskılarında kayda 

değer bir gevşeme ya da büyümedeki yavaşlama risklerinin enflasyon 

endişelerinin önüne geçtiğine dair daha net işaretler öne çıkmalı. 

Teknik tarafta Comex altın vadeli işlemlerinde satış baskısının 

hafiflemesine rağmen zayıf momentum dikkat çekiyor. ETF 

pozisyonlarının ve spekülatif ilginin düşük kalması ise yatırımcıların 

yakın vadeli yükseliş potansiyeline temkinli yaklaştığını ve altının 

şimdilik faiz patikasına duyarlı bir fiyatlama içinde kalmaya devam 

AJANDA 

22/05 – Michigan Tüketici Güveni (17.00) 

22/05 – Kansas City Fed İmalat Endeksi (18.00) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ettiğini gösteriyor. Teknik açıdan bakıldığında günlük bazda 4550 

dolara kadar tepkilerin olağan sınırlar içinde kalacağını ve daha 

iyimser bir eğilim için bu noktanın üzerinde kapanışlar yapılması 

gerektiğini düşünüyoruz.  

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

0 (212) 367 36 36 
 

 

 
 

 
 

 

ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 

kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

    -                              - 

 

 

Önemli Uyarı 
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