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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

MAKRO GORUNUM ONE CIKIYOR
e Yeni hafta jeopolitik riskler, yiksek petrol fiyatlari ve tahvil PIYASA OZETI

faizleri nedeniyle tatsiz baslad. _“m

e Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %2,3 blyudu. s 14,334 %210
e Yurticinde giine PMI imalat endeksi ile basliyoruz. XU030 16,468 % 1.91
e istanbul enflasyonu aciklanacak. Dow Jones 53,186 -% 0.70
e Euro Bolgesi'nde enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. S&P 500 7,686 % 0.33
e ABD'de ISM imalat endeksi ve JOLTS acik is sayisini takip Nasdaq Comp. 26,371 %012
edecegiz. DAX 26,258 %1.17
FTSE 100 10,824 % 0.29
Yeni hafta jeopolitik riskler, yiksek petrol fiyatlari ve tahvil faizleri
nedeniyle tatsiz basladi... BIST-100 endeksi din ilk etapta 14.663 FUR/USD et 007
puana kadar ylkseldikten sonra yonini asagi gevirerek gind %2,1 usb/TL 482760 %004
kayipla 14.334 puandan noktaladi. Teknik agidan siklikla dile EUR/TL 260903 %005
getirdigimiz gibi 14.650 puanin Uzerinde arka arkaya kapanislar DXY 9949 %011
yapilmadikca kisa vadeli gorinimin anlamli sekilde iyilesmesini Altin(USD/ons) 4,439 -% 0.22
beklememek gerekir. iceride biyiimenin beklentilerin altinda Brent 90.75 % 0.42
kalmasinin da risk istahini daraltan bir unsur olarak c¢alistigini 2Y TL Faiz 39.93 17 bp
soylemek mimkin. SPK'nin serbest fonlarda yogunlasmayi sinirlayan 10Y TL Faiz 3437 3bp
dizenlemesi, ozellikle distk fiili dolasimli ve fon sahipligi ytksek 10Y USD Faiz 478 0 bp

hisselerde beklenen pozisyon azaltimlari nedeniyle volatiliteyi .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

kismen artirmis olabilir. Ancak uyum takviminin yil sonuna kadar
kademeli olmasi nedeniyle dinkl baskiyr sadece fon satislariyla m

aciklamak kolay degil. Esas endise kaynagi ise Orta Dogu'da yeniden Son Uzl. Fiyat: 17,201 49.3720
belirsizlesen goérinim esliginde petrol fiyatlarinin yénind yukari Degisim % 11.88 % 2.39
cevirmesi ve Fed Baskani Warsh'un Jackson Hole'daki aciklamalarinin Acik Pozisyon 430,017 5,048,347

ardindan tahvil faizlerindeki yiikselis egilimi oldu. Bu riskler devam .
MODEL PORTFOY

ettikce hem iceride hem de disarida kalici bir toparlanma elbette ki Meveut
kolay olmayacaktir. 14.650 puandan uzaklasan endekste 14.300 ve H Getiri
14250 puani sonraki destekler olarak izliyoruz. Potansiyeli

MPARK | 17.07.2023 705.00 67%
Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %2,3 buyudu... Turkiye SAHOL | 19.09.2023 155.80 67%
ekonomisi yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %2,3 ile beklentilerin EREUI IO AU e
(%2,5) altinda biiyiirken, ceyreklik bilytimenin %1,1'e yiikselmesi CLALS | e e =
ekonomik faaliyette sinirli bir ivme kazanimina isaret etti. Buna BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 15%
karsilik 6zel tuketimin ceyreklik bazda %1,3 daralmasi, i¢ talepteki YKBNK | 8.07.2025 54.01 48%
yavaslamanin belirginlestigini gosterdi. BlylUmeyi tarim, sanayi ve ASTOR | 13.08.2025 431.00 32%
bilgi-iletisim sektorleri desteklerken insaat daraldi; ithalattaki sert KCHOL | 28.08.2025 319.00 48%
gerileme sayesinde net dis talep de alti ¢eyrek sonra blylimeye CCOLA | 12.01.2026 96.00 28%
pozitif katki sagladi. Bu tablo, ekonomi programinin hedefledigi i¢ TURSG | 12.03.2026 10.00 68%
talepte soguma ve bulylime bilesenlerinde dengelenmenin ilk TRMET | 23.07.2026 282.22 95%

isaretleri olarak degerlendiriliyor. Oncii gdstergeler liciincii ceyrekte



benzer bir blylime egilimine isaret ederken, parasal kosullardaki
kismi gevsemenin yilin son boliminde i¢ talebi desteklemesi olasi
gorindyor. Bununla birlikte ilk yari blylmesinin %2,5'te kalmasi
nedeniyle %2,9'luk yil sonu biylime tahminimiz Uzerindeki riskler
hafif asagi yonlu seyrediyor.

Yurt icinde gline PMI imalat endeksi ile basliyoruz... Turkiye imalat
PMI endeksi Temmuz ayinda 47,1'den 47,7'ye yikselerek sinirli bir
toparlanma gostermis ancak biylimeyi daralmadan ayiran 50
seviyesinin altinda kalmaya devam etmisti. Reel sektor glven
endeksine paralel olarak Agustos ayinda endekste sinirli bir
toparlanma gorebiliriz. Boyle bir sonug imalat sektorindeki daralma
hizinin azalmaya devam ettigini gosterecek olsa da sektdr agisindan
glg¢li bir toparlanmadan s6z etmek icin henliz erken olacaktir.
Ozellikle i¢ talepteki yavaslama ve Uretim maliyetleri sirketlerin
faaliyetleri Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Endeksin 50
seviyesine dogru daha belirgin bir hareket gdstermesi ekonomik
aktivite acisindan pozitif bir sinyal yaratabilecekken, durgun bir resim
buylimenin sanayi ayagindaki kirilganligin  sirdigine isaret
edecektir.

istanbul enflasyonu agiklanacak... Ayin ilk giiniinde istanbul Ticaret
Odasi (ITO) istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi
olan ITO istanbul tiketici fiyat endeksini aciklayacak. istanbul
rakamlari TUIK enflasyon verisi 6éncesinde bir gésterge olarak
izleniyor. Dolayisiyla saat 12.00'de agiklanacak rakam 6gleden sonra
TL varliklarda hareketliligi kismen de olsa artirma potansiyeli tasiyor.
Hatirlatmak gerekirse Persembe giinkli rakam igin piyasa beklentisi
%1,9 civarinda artisa isaret ediyor.

Euro Bolgesi'nde enflasyon verileri 6ne cikiyor... Euro Bdlgesi'nde
yillik enflasyon Temmuz ayinda %2,9 seviyesinde gergeklesirken
cekirdek enflasyon %2,5 ile ECB'nin hedefinin lzerinde kalmaya
devam etmisti. Agustos ayina iliskin dnci veride manset enflasyonun
%3,2'ye cikarken cekirdek enflasyonun ayni seviyede kalmasi
bekleniyor. Ozellikle enerji fiyatlarinin yiiksek seyretmesi bélgede
fiyat baskilarinin yeniden gliclenmesine neden oluyor. Bu goriinim
ECB'nin para politikasinda temkinli kalmasini  gerektirirken
enflasyonun hedefe dénis hizina iliskin soru isaretlerini de artiriyor.
Dolayisiyla beklentilerin (izerinde gelecek bir TUFE rakami daha siki
bir para politikasi beklentilerini kuvvetlendirebilirken, daha ihmli bir
sonug ECB Uzerindeki baskiyr kismen azaltabilir. Ote yandan ECB
Uyelerinden Martin Kocher 11.30'da, Joachim Nagel 15.30'da, Boris
Vujcic ise 18.30'da konusacak.

ABD’de ISM imalat endeksi ve JOLTS acik is sayisini takip edecegiz...
ABD ISM imalat endeksi Temmuz ayinda 55,6 seviyesinde
gercekleserek sektordeki buylimenin gigli sekilde devam ettigine
isaret etmisti. Agustos ayinda endeksin 55,2 olmasi beklenirken bu
rakam blylmeyi daralmadan ayiran 50 seviyesinin net sekilde

AJANDA

01/09 — Tiirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
01/09 - Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/09 — Euro Bélgesi éncti TUFE (12.00)

01/09 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)

01/09 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

01/09 — ABD JOLTS Aclik s Sayisi (17.00)

01/09 — ABD insaat Harcamalari (17.00)

02/09 — ABD ADP Ozel Sektér istihdami (15.15)
02/09 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

02/09 — ABD Fed Bej Kitap (21.00)

03/09 - Tiirkiye TUFE (10.00)

03/09 - Euro Bdlgesi nihai PMI Hizmet (11.00)
03/09 — ABD issizlik Maas! Basvurulari (15.30)
03/09 — ABD nihai PMI Hizmet Endeksi (16.45)
03/09 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
04/09 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

04/09 — ABD lssizlik Orani (15.30)



tzerinde bulunuyor. Ozellikle yeni siparisler, istihdam ve fiyatlar alt
endeksleri hem ekonomik aktivitenin yoni hem de maliyet
baskilarinin boyutu hakkinda énemli sinyaller verecektir. Glgcli bir
manset rakama fiyatlar alt endeksindeki ylksek seyrin eslik etmesi
ise Fed agisindan blyimeden c¢ok enflasyon risklerini 6n plana
cikarabilir.

Acik is sayisi ise Haziran ayinda 7,36 milyon seviyesinde
gerceklesmisti. Temmuz verisinde rakamin 7,38 milyon civarinda
olmasi bekleniyor ve bu gorinim is glici talebinde keskin bir
bozulmadan cok kademeli bir normallesmeye isaret ediyor. Son
haftalarda issizlik maasi basvurularinin distik seviyelerde seyretmesi
de sirketlerin calisan ¢lkarma konusunda hala oldukca isteksiz
oldugunu gosteriyor. Buna karsin is glici piyasasina iliskin diger
gostergelerde zaman zaman gorilen zayiflama sinyalleri istihdam
tarafindaki gugli goérinimin ne kadar sulrdirilebilir oldugu
konusunda soru isareti yaratiyor. JOLTS verisinde belirgin bir asagi
yonll strpriz Fed'in istihdam risklerine daha fazla agirhk vermesine
neden olabilirken, gugli bir rakam para politikasinda onceligin
enflasyonda kalmasini destekleyecektir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 17201 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17081, 16943,
16823 ve 16685 destek olarak izlenebilir. 17322, 17460, 17580 ve

UNLU Menkul Degerler A.S.
17718 ise direng noktalarini olusturuyor.

Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 49.372 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.3225, 49.224, 49.125 ve 49.0265 destek olarak izlenebilir. 49.4215,
49.52, 49.619 ve 49.7175 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.


mailto:murat.akyol@unluco.com
https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.
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