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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
S&P 500 endeksi geride biraktigimiz haftada beklentileri asan S BT W= )
bilancolarin destegiyle %0,9 yikselerek kapanis bazinda yeni bir
kor kird. Endeks C indnd 7.230 dan t lark . Dow Jones 49,499 -0.31%
rg or kirdi. En e.s um‘a gunur\g "puann an aimar.r.w arken gun <8P 500 7230 0.29%
icinde 7.272,52 ile yeni zirvesini gordl. Boylece Ust Uste besinci Nasdaq 25114 0.89%
haftaylr da yukselisle noktalayan S&P 500, Nisan ayini ise %10'luk DAX 24292 141%
artisla tamamlayarak Kasim 2020'den bu yana en glgclu aylik FTSE 100 10364 -0.14%
performansina imza atti. Amazon.com, Alphabet, Microsoft ve Exxon
bil gibi buyik sirketl klik larinda beklentileri —— R
Mo .| gibi buyitk sirketler ceyrekli sorlwlug"arln a“ eklentilerin FUR/CEE — 0.13%
Uzerinde rakamalar acikladi. Haftanin en gulgli sektor performansi USD/JPY 157.06 0.28%
%4,5 yukselen iletisim hizmetlerinden geldi. Bu sektori %3,2 ile DXY 98.16 0.01%
enerji, %1,1 ile temel tiketim ve %1 ile gayrimenkul izledi. Finans,
K hi teri Sk istede badll tiketi . teknoloii Altin (USD/ons) 4614.67 -0.16%
amu hizmetleri, saglk, istege _agl Uketim, sanayi ve teknoloji Brent 10761 5 30%
sektorleri de sinirh yikseldi. lletisim hizmetlerindeki yukselise
. P . . . . 2Y USD Fai 3.8960 -6.90 b
ozellikle Alphabet onciillk etti; sirket hisseleri hafta genelinde %12 2 &
10Y USD Faiz 43970 | -3.70bp

deger kazandi. Verizon Communications da sektdre destek verdi;
sirketin kar beklentisini yikseltmesi ve ilk ceyrekte piyasa
tahminlerinin Gzerinde sonuglar agiklamasiyla hisseleri %3,7 deger EN AKTIF HISSELER

kazandi. Enerji sektdriindeki yiikseliste, ABD-iran ¢atismasina iliskin m
on riya
yakin vadede ¢6zim beklentisinin zayiflamasiyla ylksek seyreden . (%) (M)

. o . . . . 9
petrol fiyatlar etkili oldu. Geri ¢ekilen tek sektdr -%2 ile hammadde SNDK 1187.00 | +8.25% | 2313M
.. I . A . . TSLA 390.82 +2.41% 65.34M
olurken Newmont, dizeltiimis hisse basina kar ve gelirlerinin
. . . - .. NVDA 198.45 -0.56% 128.65M
tahminleri asmasina ragmen %10 dususle sektdrde haftanin en zayif
o ] ) o AAPL 280.14 +3.24% | 79.91M
performansini sergiledi. Yeni haftanin bilanco takviminde Advanced
. . ‘ . . MU 54221 | +4.84% | 4021M
Micro Devices, Walt Disney, McDonald's, Arista Networks ve Palantir e - ey B
Technologies 6ne ¢ikacak. Makroekonomik takvimin odaginda ise AMZN 268.26 +121% | 5082M
Cuma gunu agiklanacak aylik istihdam verileri yer alacak. META 60875 | -052% | 214M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) MISFT clbe || SRHEERD || N/
| Tarih | Sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti L) e | Flrils | Sl
04.05.2026 NCLH 13:30 1C26 0.15 GOOG 383.22 +0.34% 28.05M
04.05.2026 PNW Acilis Oncesi 1C26 -0.06 WDC 431.52 -0.69% 15.48M
04.05.2026 TSN Acilis Oncesi 2C26 0.79 STXS 726.93 +7.91% 7.38M
04.05.2026 L Agilis Oncesi 126 AVGO 421.28 +0.92% | 11.88M
04.05.2026 FANG Kapanis Sonrasi 1C26 3.61 PLTR 144.07 +3.57% 3322M
04.05.2026 VRTX Kapan|§ Sonrasi 1(;26 4.20 LITE 94993 +5.28% 477M
04.05.2026 WMB Kapanis Sonrasi 1C26 0.63 ORCL 171.83 +6.47% 26.32 M
04.05.2026 PLTR Kapanis Sonrasi 1C26 0.28 LLYE 96333 +3.07% 435M
04.05.2026 PSKY Kapanis Sonrasi 1C26 0.16 MSTR 17717 +7.08% 2166M
04.05.2026 ON Kapanis Sonrasi 1C26 0.61 Qcom 17701 _143% 2111M
Kaynak: Bloomberg CRWV 11901 | +664% | 2741M
EUR/USD NFLX 92.06 -1.66% 3041M

Gegen hafta ABD ekonomisi 2026'nin ilk ceyreginde %2 blyime
kaydederek onceki doneme gore toparlanma sinyali verse de bu



birlikte
isaret

biylimenin enflasyonist baskilarla gelmesi  makro

gorinimde  kirilgan  bir  dengeye ediyor;  kamu
harcamalarindaki artis ve Ozellikle sirketlerin ekipman ve yazilim
yatirnmlarindaki %17'yi asan sicrama blyimeyi desteklerken, tiiketici
tarafinda yukselen fiyatlarin etkisiyle belirgin bir yorgunluk &ne
cikiyor. Enflasyonun Fed'in tercih ettigi gostergeye goére %3,5
seviyesine ulasmasi ve cekirdek enflasyonun da ylkselmesi fiyat
baskilarinin kalici hale geldigini gosterirken, bu tablo Fed'in faiz
indirimine gitmesini zorlastiriyor ve para politikasinda siki durusun
korunmasina neden oluyor. iran savasi kaynakl enerji fiyat artislar
ozellikle benzin fiyatlarini dort yilin zirvesine tasiyarak enflasyonu
beslerken, Hirmlz Bogazi'ndaki kesintilerin yarattigi arz soku maliyet
kanali Uzerinden ekonomiyi baskiliyor. Buna karsin yapay zeka
yatinnmlarinin siriikledigi teknoloji odakl harcamalar biylimenin ana
tastyicisi haline gelirken, bu durum ekonominin dar bir tabana
dayandigi yonundeki elestirileri gliclendiriyor. Dis ticaret tarafinda
ithalatin hizlanmasi ve ticaret agiginin genislemesi blyimeyi asadi
cekerken, yiksek faiz ortami konut piyasasini baski altinda tutuyor ve
is glict piyasasinda “ne ise alim ne isten ¢ikarma” seklinde duragan

bir goriinim dikkat cekiyor.

BRENT

Orta Dogu'da 6zellikle Hirmuiz Bogazi etrafindaki belirsizligin devam
etmesi petrol fiyatlarini yukarida tutarken, ABD-iran miizakerelerinde
ilerleme saglanamamasi arz tarafina iliskin riskleri biyuttyor ve
piyasada kisa vadeli sikisiklik algisini gtiglendiriyor; bu cercevede hem
Brent hem de WTI kontratlarinda haftalik bazda gucli yukseligler
gorilirken gelinen seviyeler piyasada U¢ haneli fiyatlarin kalic
olabilecegi beklentisini besliyor. Hirmiz Bogazi'nin kapali kalma
ihtimali kuresel arzin fiziksel olarak daralabilecegi riskini canli
tutarken, Tahran'in kosullari yumusatmasina ragmen Washington'in
tatmin olmamasi diplomatik ¢6zimin kisa vadede zor oldugunu
ortaya koyuyor ve bu durum fiyatlarin jeopolitik gelismelere asiri
duyarli kalmasina neden oluyor. Ote yandan petrol sahasi aktivitesini
goOsteren Baker Hughes kule sayisindaki sinirli artis ve gegen yilin
belirgin sekilde altinda kalmasi arzin hizli artirilamayacagina isaret
ediyor; ayrica vadeli piyasalar ile fiziksel arz arasindaki farkin
kapanmaya baslamasi, yani gercek arz sikisikliginin hissedilmesi,
ylkselisin spekdilatif degil temellere dayali hale geldigini gosteriyor.

DEGERLI METALLER

Petrol fiyatlarindaki ylikselisin enflasyon beklentilerini yukari ¢cekmesi
ve merkez bankalarinin faizleri daha uzun sire yiksek tutabilecegi
endisesi degerli metaller lizerinde baski olustururken, hafta icinde
gelen sinirli tepki alimlarina ragmen hem altin hem de gimis haftay!
deger kaybi ile noktaladi. Ozellikle Orta Dogu'daki jeopolitik
belirsizlik ve petrol fiyatlarindaki ylkselisin yarattigi stagflasyon riski
normal kosullarda giivenli liman talebini destekleyebilecek bir zemin
sunsa da mevcut tabloda ylksek faiz beklentisi bu etkiyi baskiliyor.
Ozetle kisa vadede petrol kaynakli enflasyon baskisi ve diplomatik

AJANDA

04/05 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

04/05 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
05/05 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)
05/05 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)
05/05 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
06/05 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
07/05 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
07/05 — NY Fed Enflasyon Anketi (17.00)
08/05 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

08/05 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
08/05 — Michigan Tuketici Given Endeksi (17.00)
08/05 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)



¢tkmazin devami altin Gzerinde asagdi yonlu riskleri canli tutarken, orta UNLU Menkul Degerler A.S.

vadede jeopolitik risklerin derinlesmesi ve blyime ile enflasyonun Arastirma
ayni anda baski olusturdugu stagflasyon senaryosunun gliglenmesi Murat AKYOL
halinde altinin yeniden gicli bir glvenli liman olarak 6ne ¢ikma murat.akyol@unluco.com
potansiyeli korunuyor. 0(212) 36736 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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