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VILIN iLK DEGERLENDIRMELERI BEKLENIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Kredi derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch'in bugin PIYASA OZETI

Tirkiye'nin kredi notu ve gériinimiine dair giincelleme yapmasi _“m

bekleniyor. Fitch Temmuz 2025'te yaptigi giincellemede Tirkiye'nin XU100 12,851 % 0.97
kredi notunu BB-, gorinimini ise duragan olarak korumustu. XU030 14034 % 0.90

Moody'’s ise ayni donemde yaptigi degerlendirmesinde notu bir

. . . . o . Dow Jones 49,384 % 0.63
kademe artirarak Ba3 seviyesine yikseltip goriinimi duragana
. L ) e S&P 500 6,913 % 0.55
revize etti. BOylece hem Fitch hem de Moody's'in Turkiye'ye verdigi
. . . . .. Nasdaq C b 23,436 % 0.91
kredi notu ile yatinm yapilabilir seviye arasinda i¢ kademe fark asead momp 0
0,
bulunuyor. Merkez Bankasi rezervlerindeki artis, enflasyonun geri DAX 250 %120
[o)
cekilmeye devam etmesi, cari dengenin daha yonetilebilir bir FTSE 100 10,150 %0.12
zeminde olmasi ve genel olarak dngorilebilirligin artmasi makro EUR/USD 1.1745 -% 0.03
tarafta not artirimi igin sartlarin giderek olgunlastigina isaret ediyor. USD/TL 43.3446 % 0.21
Ancak not goriinimlerinin duragan olmasi ve bir kademe yukarida EUR/TL 50.9807 % 0.11
nota sahip Ulkelerde CDS priminin ortalamada 150 baz puanin DXY 98.37 % 0.01
altinda bulunmasi notun mevcut seviyelerde kalabilecegine dair bir Déviz Sepeti 47.1626 % 0.15
sinyal olarak kabul edilebilir. Gorinimde ise yukar yonli Altin(USD/ons) 4,943 e
revizyonlarin 6nu dah tk goérinuyor.
evizyonlarin 6nii daha acik goriintiyo Brent 63.94 % 0.71
TL: TCMB diin gerceklestirdigi yilin ilk PPK toplantisinda politik faizini 2V TL Faiz 3509 ~10bp
100 baz puanlik indirimle %37,00 seviyesine cekti. Boylece gecelik 10V TL Faiz 29.53 -22bp
10Y USD Faiz 4.24 0 bp

vadede bor¢ verme faiz orani %40,00, borclanma faiz oranini ise
%35,50 olarak belirlenirken politika faizi ile Ust bant ve alt bant AT SR [N T A
arasinda sirasiyla 300 ve 150 baz puanhk fark kalmaya devam etti.

Dezenflasyon silrecinin devam etmesi ve reel faizin hala yiksek m XU030 USDTRY

olmasi nedeniyle faiz indirimlerinin yilin geri kalan toplantilarinda da Son Uzl. Fiyat: 14,442 43.5130
sirmesi bekleniyor. Son piyasa katilimcilari anketinde yil sonu Degisim % 103 % 0.09
politika faizi beklentisi %28 olarak agiklanmisti. Ancak Merkez e o 430,787 2536,237
Bankasi'nin yaptigi vurgulari da dikkate aldigimizda atilacak
adimlarin 6l¢lli ve enflasyon goértinimine odakli olacagini not MODEL PORTFOY
etmek gerekir. Kaldi ki enflasyon egiliminin 2026 hedefi ile T —
uyumsuzlugunu dikkate alarak ve %16 dizeyindeki ara hedefi g6z H Getiri
éninde bulundurarak, bankanin ortalama beklentiye gére daha otakis el
sinirl bir indirime gidebilecegini dustintyor ve yil sonu politika faizi MPARK | 17.07.2023 636.00 48%
beklentimizi %30,0 olarak koruyoruz. SRR U gt e
ULKER 17.11.2023 205.00 59%
Borsa istanbul: ABD Bagkani Trump'in Avrupa'ya ek gumriik LGS L 20 98.80 —
vergisinden vazgegmesi kuresel risk istahinin toparlanmasina BIMAS | 10.01.2025 | 929.00 48%
yardimci olurken Avrupa borsalarinin diin iyimser bir performans YKBNK | 8.07.2025 51.10 35%
sergiledigini gordiik. iceride ise ana giindem maddesi TCMB PPK ASTOR | 13.08.2025 222.00 44%
toplantisiydi. Merkez Bankasi faiz indirimlerine devam ediyor olsa da KCHOL | 28.08.2025 291.20 49%

150 baz puanlik piyasa beklentisine kiyasla daha sinirli bir faiz CCOLA | 12.01.2026 96.00 38%



indiriminin gelmis olmasi 0Ozellikle bankalara negatif yansidi. Bu AJANDA

S )
cercevede bankacilik endeksi gint %1,8 kayipla noktalarken BIST 23/01 - Euro Blgesi PMI Endeksleri (12.00)

100 endeksindeki degisim ise %2,3 deger kazanan sinai endeksinin
23/01 — ABD PMI Endeksleri (17.45)

23/01 — ABD Michigan Tiketici Glveni (18.00)

destegi ile +%0,97 oldu. Carsamba glini %10'a yakin geri cekilerek
endeksi negatif etkileyen Aselsan'in diin de %1 oraninda deger
kaybettigini gordiik. Teknik acidan ise gérisimiiz degismis degil. 23/01 - Moody's - Fitch Turkiye Degerlendirmesi
Daha glcli bir momentum olusmasi icin dolar bazli grafiklerde 300

seviyesinin asilmasi gerektigini diistinliyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 14442 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 14341, 14226,
14125 ve 14009 destek olarak izlenebilir. 14544, 14659, 14760 ve
14876 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 43.513 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
43.4695, 43.3825, 43.2955 ve 43.2085 destek olarak izlenebilir.
43,5565, 43.6435, 43.7305 ve 43.8175 ise direnc noktalarini
olusturuyor.
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

