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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI

ABD'de Ocak ayr ISM imalat endeksinin beklentilerin Uzerinde S BT W= )
gelmesi U¢ ana endeksin de ginld yukar yonli bir egilimle

| Sladl O i 479 degerini al 485 Dow Jones 49,408 1.05%
talllmam am‘asml sagladi. r.1ce| ay 47, ' egerini alan v? 48 e. <8P 500 6,976 0.54%
yukselmesi beklenen ISM imalat endeksi 10 ay sonra buygmey| Nasdaq 23592 056%
daralmadan ayiran 50 seviyesini asarak 52,6 olarak aciklandi. Imalat DAX 24,798 105%
faaliyetlerindeki bu toparlanma, tahvil faizlerini de yukari cekti ve FTSE 100 10,342 115%
dolara destek verdi; 10 yillik Hazine tahvili getirisi %4,28'e yikseldi.

N fra hatul - aibi Senato'd I biitce t EUR/USD 1.1802 0.08%
D|ger’te’1ra an au|ranacag| g| i Senato aorjay'a.nan Utce tasarisi FUR/CEE p— 0.04%
Temsilciler Meclisi'nden hentiz onay almadigi icin ABD'de federal USD/JPY 155.55 20.02%
hikimet hafta sonu itibariyla kapanmisti. Kapali kalma siresinin DXY 9753 011%
uzamas! halinde gecen sonbaharda oldugu gibi makroekonomik

) ) I S Altin (USD/ons) 4773.61 2.74%
verilerde gecikmeler yasanabilir. Nitekim Calisma Istatistikleri BUrosu, o 50 e
bugiin aciklanmasi gereken JOLTS verisi ile Cuma glnku istihdam

o 2Y USD Faiz 3.5760 -1.00 bp
raporunun yayimlanmasinin ertelenecegini duyurdu. Her ne kadar
10Y USD Faiz 42820 | 030bp

kapanmalar aksakliklara yol acsa da etkileri genellikle gegici oluyor.
Son kapanmada ABD Kongre Bitce Ofisi, dordlinci ceyrek
buytimesinde yaklasik 1,5 puanlik bir yavaslama oldugunu, ancak EN AKTIF HISSELER

harcamalarin yeniden baslamasiyla ekonomik faaliyetlerin sonraki mw
< e , Son Fiyat 5
ceyreklerde toparlanacagini 6ngdérmustl. Senato’dan gecen son (%)

tasarinin Temsilciler Meclisi'nden hizlica gecebilecegine dair isaretler NVDA 185,61 289 | 16577 M
. . .. . o . TSLA 421.81 -2.00 58.74M
ise bu kez olasi uzun bir kapanmanin 6nlenebilecegi ve ekonomik
.. . . . . AAPL 270.01 +4.06 73.91M
etkinin sinirli kalabilecegine isaret ediyor.
SNDK 665.24 +15.44 28.76 M
MSFT 423.37 -1.61 42.22M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) T T, = -
| Tarih | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti : > :
03.02.2026 PEP 14:00 4C25 2.23 UL LATIE e
03.02.2026 GWW 16:00 4C25 9.46 META 706.41 —141 | 1437M
03.02.2026 ITW 16:00 4C25 2.68 AMZN 242.96 +153 | 37.55M
03.02.2026 TDG Acilis Oncesi 1C26 8.15 AMD 246.27 +4.03 3631M
03.02.2026 BR Acilis Oncesi 2C26 1.36 GOOG 344.90 +1.88 22.77TM
03.02.2026 MRK Acilis Oncesi 4C25 2.00 ORCL 160.06 -2.75 47.42M
03.02.2026 PYPL Acilis Oncesi 4C25 1.28 AVGO 331.11 -0.06 17.28M
03.02.2026 BALL Acilis Oncesi 4C25 0.90 HOOD 89.91 -9.62 59.74M
03.02.2026 ADM Acilis Oncesi 4C25 0.80 INTC 48.81 +5.04 101.41M
03.02.2026 PFE Acilis Oncesi 4C25 0.57 WDC 270.23 +7.99 16.02M
03.02.2026 MPC A§I|I§ Oncesi 4C25 2.72 DIS 104.45 -7.40 37.78M
03.02.2026 AME Acilis anem 4C25 1.92 XOM 138.40 o1 27.74M
03.02.2026 IT Acilis Oncesi 4C25 3.51 MSTR 139.63 ~673 2717M
.02.202 AT K 1C2 2.4
03.02.2026 © apanis Sonrasl 626 3 NFLX 82.76 -087 | 4145M
03.02.2026 J Kapanis Sonrasi 1C26 1.51
LRCX 237.50 +1.73 13.3M
03.02.2026 EMR Kapanis Sonrasi 1C26 1.42

03.02.2026 SWKS Kapanis Sonrasi 1C26 1.40



03.02.2026 JKHY Kapanis Sonrasi 2C26 1.43
03.02.2026 SMCI Kapanis Sonrasi 2C26 0.49
03.02.2026 TTWO Kapanis Sonrasi 3C26 0.84
03.02.2026 EA Kapanis Sonrasi 3C26 4.68
03.02.2026 AMD Kapanis Sonrasi 4C25 1.32
03.02.2026 CTVA Kapanis Sonrasi 4C25 0.22
03.02.2026 VLTO Kapanis Sonrasi 4C25 0.98
03.02.2026 MTCH Kapanis Sonrasi 4C25 0.72
03.02.2026 AMGN Kapanis Sonrasi 4C25 4.71

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ABD Baskani Trump'in, Fed Baskanligina Kevin Warsh'i aday
gostermesi sonrasinda dolar endeksi (DXY) son bir haftanin zirvesine
kadar tepki verdi. Warsh'in onceki konusmalarinda, 6niimuzdeki
yillarda Fed bilangosunun kiglltilmesinden yana sinyaller vermesi
dikkat cekiyor. Ayrica, yeni baskan adayinin enflasyonun kalici hale
gelmesi durumunda c¢ok gevsek olmayan bir para politikasini
savunabilecegdi de degerlendiriliyor. Bu da dogal olarak daha direncli
bir dolar gérmemizi sagliyor. ABD'nin uyguladigi politikalar, ilave
glmrik tarifeleri riski ve kuresel portfoylerdeki c¢esitlendirme
cabalarinin ise kurlarda dalgalanmaya neden oldugunun altini cizmek
gerekir. ISM imalat endeksi sonrasinda dolardaki kazanimlar artmis
olsa da teknik acidan bakildiginda EURUSD’de 1,1800'in Gzerindeki
seviyelerin EUR lehine bir resim cizecegini distinliyoruz.

BRENT

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda tansiyonun distigiine yoénelik
isaretler ve emtia piyasalarinda gorilen genel satis dalgasi nedeniyle
yeni haftaya sert geri ¢ekilme ile basladi. Brent petrol diinden bu yana
%6'ya yaklasan duslsle varil basina 66 dolarin altina inerken, WTI 62
dolarin altina geriledi. Baskan Trump'in iran'in miizakerelerde ciddi
oldugu yonindeki aciklamalari, bdlgede arzi tehdit edebilecek acil
bir catisma ihtimalini azaltarak piyasalardaki risk priminin geri
cekilmesini sagladi. Buna ek olarak, glcli seyreden USD, emtialarin
yabanci yatinmcilar icin daha pahali hale gelmesiyle petrol fiyatlari
Uzerinde baski yaratti. OPEC+ (lkeleri ise hafta sonu
gerceklestirdikleri  toplantida mart ayl Uretim  seviyelerini
degistirmeme karari alarak arz tarafinda ek bir stirpriz yaratmadi.

DEGERLI METALLER

Degerli metallerde son donemde yasanan sert dalgalanma,
piyasalarin asiri alima karsi ne kadar hassas olabilecegini bir kez daha
gosterdi. Ozellikle altin ve giimiiste Cuma giinii baslayan sert geri
cekilme, yatinmcilarin ralliye ge¢ katiimasinin yaratabilecegi riskleri
de gozler 6nline serdi. Her ne kadar altin fiyatlarindaki ylkselisin
arkasinda; dolarin zayiflamasina karsi alternatif arayisi, merkez
bankalarinin alimlari, enflasyonist endiseler ve jeopolitik riskler
bulunsa da son dénemde bu faktorlerin 6tesinde spekulatif alimlarin
da etkili oldugunu gordik. Trump’in Fed Baskanligina Warsh'i aday
goOstermesiyle birlikte goreceli olarak daha siki para politikasi

AJANDA

03/02 — ABD JOLTS Aclik is Sayisi (18.00)
04/02 — Euro Bélgesi TUFE (13.00)

04/02 — ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)
04/02 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)
05/02 — BoE Toplantisi (15.00)

05/02 — ECB Toplantisi (16.15)

05/02 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
06/02 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)
06/02 — ABD issizlik Orani (16.30)

06/02 — Michigan Tuketici GUven Endeksi (16.30)



beklentisi artarken, bu durum bir noktada kar satisi bahanesi olarak

da kullanilarak degerli metallerde sert diizeltmeyi tetikledi. Yasanan UNLU Menkul Degerler A.S.
geri cekilmeyi son derece saglikli ve gerekli buldugumuzu ise not Arastirma
etmek isterizz. Oyle ki gelinen seviyeler fiyatlarin temel Murat AKYOL
gostergelerden kopmus olabilecegini dustindirmeye baglamisti. murat.akyol@unluco.com
Mevcut durumda hem altin hem de glimiste taban olusumunu 0(212) 367 36 36

izlemeye devam ediyoruz.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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