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HISSE SENETLERI

S&P 500 endeksi, teknoloji sektdriinde anlasma haberleri ve guigli
bilancolarin verdigi destekle geride biraktigimiz haftayr %2,3 artida
tamamlayarak alti haftalik yikselis serisine ulasti. Cuma giini 7.399
puandan kapanarak kapanis rekoru kiran endeks yilin basindan bu
yana %8 deger kazanimina ulasti. Fiyatlamalarda ozellikle teknoloji
sektdrindeki ivme belirleyici olurken, Intelin Apple cihazlarinda
cipleri
glclendirdi. Makroekonomik veri tarafinda ise Nisan ayi istihdam

kullanilacak  baz Uretebilecegi haberleri risk istahini

verilerinin  beklentilerin  Uzerinde artis gostererek is glci
piyasasindaki yavaslama endiselerini hafifletmesi dnemliydi. Tarim
disi istihdamin 115 bin kisi artmasi ve issizlik oraninin %4,3'te sabit
kalmasi, ekonominin risklere ragmen direncli oldugu ve Fed'in

mevcut politika durusunu koruyabilecegi algisini destekledi.

Sektorel tarafta teknoloji hisselerinde %7'lik gugcli yukselis 6ne
cikarken, iletisim hizmetleri ve istege bagli tiketim tarafinda pozitif
gorinim korundu; hammadde, sanayi ve gayrimenkul sektorleri
sinirl da olsa yukari yonli egilime eslik etti. Teknoloji sektoriinde
ozellikle Akamai Technologies ve Datadog hisselerinde sert alimlar
dikkat cekiciydi. Akamai'nin ilk ceyrek sonuclarinda beklentilerin hafif
asiimasi ve ABD merkezli bir yapay zeka model saglayicisinin sirketin
bulut altyapi hizmetleri i¢in uzun vadeli buylk O6lcekli taahhUtte
bulunmasi, hisseye gulcli destek sagladi. Datadog'da ise beklentileri
asan ilk ceyrek sonuclari ve yil geneli gériniminin yukar revize
edilmesi fiyatlamalara olumlu yansidi. iletisim hizmetlerinde Walt
Disney, ikinci ceyrek sonuclarinin piyasa beklentilerinin (zerinde
gelmesi ve yilin ikinci yarisinda buylimenin hizlanacagina yonelik
mesajlarin korunmasiyla sektor icinde pozitif ayristi. istege bagl
harcamalar tarafinda Tesla, Cin'de Uretilen elektrikli arag satislarinin
yillik bazda Ust Uste altinci ay artis kaydettigine yonelik haber akisiyla
destek buldu. Buna karsilik enerji sektériinde petrol fiyatlarindaki
zayiflama nedeniyle satis baskisi belirginlesirken, kamu hizmetleri,
finans ve saglik hisselerinde de geri cekilme egilimi dne cikti.

Yeni haftada Cisco Systems, Applied Materials ve Constellation
Energy bilancolar takip edilecek. Makroekonomik veri tarafinda ise
dzellikle TUFE rakami haftanin odak noktasinda yer aliyor.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti

11.05.2026 FOX 15:00 3C26 0.97
11.05.2026 CEG Acihs Oncesi 1C26 2.53

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Dow Jones 49,609 0.02%
S&P 500 7,399 0.84%
Nasdaq 26,247 1.71%
DAX 24,339 -1.32%
FTSE 100 10,233 -0.43%
EUR/USD 1.1786 0.51%
EUR/GBP 0.8644 -0.10%
USD/JPY 156.68 -0.16%
DXY 97.90 -0.31%
Altin (USD/ons) 4715.44 0.60%
Brent 98.87 -2.41%
2Y USD Faiz 3.8990 -1.40 bp
10Y USD Faiz 4.3660 -2.90 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim Hacim
RIS i
MU

746.81 +1549% | 65.13M
SNDK 1,562.34 | +16.60% | 20.57M
NVDA 215.20 +1.75% 136.42M
INTC 124.92 +13.96% | 227.68M
TSLA 428.35 +4.02% 65.05M
AMD 455.19 +11.44% 58.13M
AAPL 293.32 +2.05% 52.69M
MSFT 415.12 -1.34% 33.38M
AVGO 430.00 +4.23% 22.56 M
AMZN 272.68 +0.56% 3473M
RKLB 105.47 +3422% | 79.92M
Qcom 219.09 +8.17% 37.85M
META 609.63 -1.16% 13.56M
IREN 61.20 +7.65% 110.54M
LITE 903.80 +1.26% 6.73M
PLTR 137.80 +0.55% 41.75M
CRWV 114.15 -11.40% @ 48.48M
GOOG 397.05 +0.44% 13.76 M
ORCL 195.95 +0.70% 21.16M
GLWC 186.94 +2.49% 20.59M
STXS 782.64 +2.11% 4.87M
MELI 1,632.52 -12.70% 2.33M



11.05.2026 MOS Acihs Oncesi 1C26 0.24
11.05.2026 SPG Kapanis Sonrasi 1C26 3.01
11.05.2026 STE Kapanis Sonrasi 4C26 2.85

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolar goriinimiinde kisa vadede jeopolitik risklerin belirleyici olmaya
devam ettigini goriyoruz. ABD'nin ylksek borglulugu, Fed'in faiz
artinmi konusunda diger merkez bankalarina kiyasla daha zayif bir
patikada ilerlemesi ve yeni Fed baskaninin daha glivercin bir cizgiye
kayabilecegi beklentisi normal sartlarda dolar (izerinde baski
yaratabilecek unsurlar olarak éne ¢ikiyor. Ancak savas ve jeopolitik
belirsizlik donemlerinde dolarin fiyatlamasi yalnizca faiz farklari veya
ABD’nin mali goriniml Uzerinden sekillenmiyor. Dolar, kiresel
finans sisteminin ana rezerv para birimi ve en likit glvenli limani
olmaya devam ettigi icin risklerin ylkseldigi donemlerde talep
gbrmeye devam ediyor. Bu nedenle son ddénemde dolarin
glclenmesini ABD ekonomisine duyulan kosulsuz glvenin degil,
kiiresel piyasalarda alternatif glivenli liman eksikliginin sonucu olarak
okumak daha dogru olacaktir. Gerilimin azalmasi ve diplomatik
¢6zUm ihtimalinin glclenmesi halinde dolar tzerindeki jeopolitik
primin zayiflamasi beklenebilir; ancak belirsizlik siirdikce dolarin
glclu kalma egilimini korumasi sasirtici olmayacaktir.

BRENT

ABD ve iran arasinda gecen hafta karsilikli saldirilarin yasanmasi,
ateskesin kirilgan oldugunu gosterse de petrol fiyatlarinin gecen
hafta bundan anlamli sekilde etkilenmedigini gordik. Kaldi ki ABD
Baskani Trump da ateskesin hala yururlikte oldugunu net sekilde
vurgulamistl. Piyasa agisindan asil belirleyici unsur, kiresel petrol
tasimacihginin  kritik gecis noktalarindan Hirmiz Bogazi’'ndaki
gérinim. iran'in bogaz yakinlarindaki ABD savas gemilerine fiize,
drone ve botlarla saldir dizenlemesi, ABD'nin ise saldirilardan
sorumlu iran askeri hedeflerini vurmasi, arz givenligi endiselerini
yeniden on plana tasidi. Dolayisiyla strecin nasil devam edecegi
gorinimi sekillendirecektir. Baris beklentisinin 6n planda olmasi
Cuma glnu ayin basindan itibaren yasanan geri ¢ekilmenin %10'u
asmasini saglamisti. Ancak ABD'nin yaptigi teklife iran'in verdigi
yanitin Trump tarafindan kabul edilemez olarak nitelendirilmesi yeni
haftaya baslarken petrol fiyatlarinda %5'e yaklasan yukselisler
goérmemize neden oluyor.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlari 6zellikle Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin yakin
zamanda asllabilecegi beklentisinin dolar ve faizler Gizerinde baski
olusturmasiyla geride biraktigimiz haftayr ons basina 4.700 dolarin
Uzerinde tamamlamayi basardi. Siklikla dile getirdigimiz gibi kisa
vadede ¢ok fazla etkisini géremiyor olsak da daha uzun vadelerde
enflasyon, blylme goriinimi ve artan kamu borcu endiselerinin
yatirimci pozisyonlarinda hala belirleyici oldugunu dislniyoruz.
Teknik agidan bakildiginda ise yukari yonli egilim 4.600 dolarin

AJANDA
11/05 - ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
12/05 — ABD TUFE (15.30)
13/05 — ABD UFE (15.30)
14/05 — ABD Perakende Satislar (15.30)
14/05 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
15/05 — NY Fed imalat Endeksi (15.30)



astimasinin ardindan gii¢ kazanmisti. Bu noktanin tizerinde kalindikca UNLU Menkul Degerler A.S.

yukari yonli hareket etme egilimi korunabilir ancak Orta Dogu’'da Arastirma
riskler kalici olarak ¢6zilmedikge yatirimcilarin dolar tercihinin éne Murat AKYOL
ctkma potansiyeli kisa vadede fiyatlarin yukari yonli hareket etme murat.akyol@unluco.com
egilimini torplleyebilir. Bu nedenle sorunlarin ¢ozilmesi iyimser bir 0(212) 367 36 36

zemin olusmasi icin son derece 6nemli.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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